Calamos Antetokounmpo Global Funds SICAV — Calamos Antetokounmpo US Sustainable Equities Fund
Redogorelse for transparens enligt artikel 10 i EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar (EU)
2019/2088 (”SFDR”)

1. Sammanfattning

Delfonden framjar miljérelaterade egenskaper och kommer, dven om den inte har hdllbar investering som mdl, att
ha en minimiandel pd 50 % i hdllbara investeringar. Delfonden frdamjar miljorelaterade och sociala egenskaper i
en hadllbar ekonomi, innovation av produkters livscykler, operativ effektivitet, inkluderande finans, hdilso- och
bastjinster (E/S-egenskaperna) i syfte att 6ka mdnniskors vilfdird och minska ekologisk éverbelastning genom
hallbara investeringar vars framsta malsdttning dr att bidra till att begrdnsa klimatfordndringarna. Delfonden
kommer frdmst att investera i aktier, och som ett komplement, i andelar eller aktier i andra foretag for kollektiva
investeringar.

1 synnerhet avser delfonden att investera minst 80 % av substansvirdet i investeringar som frimjar miljérelaterade
och sociala egenskaper med hjdlp av sin investeringsstrategi. Delfonden avser att vid varje tidpunkt ha minst 50 %
av substansvirdet i hdllbara investeringar och resterande (30 %) av sitt substansvirde i investeringar som dr
anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte kvalificerar sig som hdllbara investeringar. Minst
40 % av substansvirdet vintas vid varje tidpunkt utgoras av miljomdssigt hdllbara investeringar (men inte enligt
betydelsen i taxonomiforordningen) och minst 10 % av substansvdirdet vintas vid varje tidpunkt utgoras av socialt
hallbara investeringar. Aterstdende 20 % av delfondens substansviirde kommer att bestd av investeringar som
behandlas som neutrala ur hdllbarhetssynpunkt (och som varken dr anpassade till miljérelaterade eller sociala
egenskaper eller kvalificeras som hdllbara investeringar) eller av kontanter eller likvida medel som ocksd innehas
i syfte att hantera likviditeten och/eller derivat som anvinds for att sikra delfondens exponering mot olika risker.
Det finns inga miljomdssiga eller sociala minimiskyddsatgdrder gdillande dessa kontanttillgangar. Fonden
anvdnder inte derivat for att uppnd de miljorelaterade eller sociala egenskaperna.

Delfonden utvirderar om investeringarna (i) framjar en eller flera miljorelaterade/sociala egenskaper och/eller
(ii) okar mdnniskors vdilfird och minskar ekologisk overbelastning, och ddrigenom kan betraktas som hallbara
investeringar genom att bedéma investeringarna utifran vissa hdllbarhetsindikatorer. Investeringsforvaltaren
anvdnder en egen process for att utvirdera huruvida en investering inte orsakar betydande skada (DNSH) for
ndagot miljomdl eller socialt mdl. Processen dr baserad pd data frdn tredje part som ISS ESG (den ansvariga
investeringsdelen av Institutional Shareholder Services Inc.) med avseende pd ett antal faktorer. Investeringarna
overvakas kontinuerligt for att sikerstilla att de aktuella investeringsobjekten upprdtthdller 6vergenomsnittliga
betyg vad gdller identifierade miljérelaterade och/eller sociala egenskaper och indikatorer inom ramen for
faststillda parametrar i enlighet med delfondens betygskriterier.

Den externa investeringsforvaltaren tillimpar en egenutvecklad, integrerad och fundamental analysprocess for
hallbara investeringar i tre steg for att utvirdera och vdilja ut investeringar som vederbérande anser frimjar vissa
av de miljorelaterade eller sociala egenskaperna. Processen bestir av: (1) uteslutningsgranskning, (2)
vdsentlighetsbedomning, och (3) betygssdttning gdllande miljorelaterad och social inverkan. Den externa
investeringsforvaltaren anvinder publicerade datakdllor och tredjepartsdata for att utvirdera hur effektivt ett
investeringsobjekt uppndr delfondens miljérelaterade eller sociala egenskaper. De metoder som anvdnds i frdga
om alla hdllbarhetsindikatorer dr (i) produkters bidrag till en hdllbar ekonomi, (ii) innovation av produkters
livscykler, (iii) operativ effektivitet, (iv) inkluderande finans, (v) sdkerstdillande av hdlsa och (vi) tillhandahdllande
av bastjdnster. Investeringsforvaltaren och den externa investeringsférvaltaren anvinder en rad datakdllor som en
del av den egenutvecklade trestegsbaserade analysprocessen for hdllbara investeringar. Investeringsforvaltaren
och den externa investeringsforvaltaren far hjdlp av en tredjepartsleverantor av tekniska tjdnster gdllande
insamlingen av de data som behévs till relevanta analyser och betygssittning. Eftersom dessa data baseras pd
efterhandsdata dr det inte sdkert att de dr indikativa for en viss tillgangs framtida miljoérelaterade resultat. En
forutsdttning for att delfonden ska fortsditta investera dr dock att den aktuella investeringen eller tillgangen alltid
uppfyller de relevanta hdllbarhetsindikatorerna enligt ovan. Den externa investeringsforvaltaren genomfor initiala
och lopande due diligence-granskningar av de underliggande investeringsobjekten och engagerar sig i dem i syfte
att forbdttra deras hdllbarhetshantering.

Inget referensvirde har valts i syfte att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som delfonden frdimjade.




2. Inget mal for hillbar investering

Delfonden friamjar miljérelaterade egenskaper och kommer, dven om den inte har hdllbar investering som mdl, att
ha en minimiandel pa 50 % i hallbara investeringar.

Investeringsforvaltaren anvinder en egen process for att utvirdera huruvida en investering inte orsakar betydande
skada (DNSH) for ndgot miljémal eller socialt mdl. Processen dr baserad pad data frdn tredje part som ISS ESG
(den ansvariga investeringsdelen av Institutional Shareholder Services Inc.) med avseende pa ett antal faktorer. 1
dessa faktorer ingdr bland annat: (A) styrningskontroverser sasom verifierad inblandning i exempelvis mutor,
penningtvitt och barn- eller tvangsarbete, (b) ingen inblandning i kontroversiella vapen, (c) visentlig inblandning
i fossila brdnslen sett till intdkter frdn verksamhet sasom utvinning, produktion eller distribution av olja, gas eller
kol; (d) engagemang i kontroversiell affdrsverksamhet i form av visentlig inblandning i verksamhet som rér
alkohol-, tobak- eller spelsektorerna, (e) bevis pd olosta évertridelser av internationella normbaserade standarder,
(f) ingen inblandning i odling och produktion av tobak; (g) att administratérer av jimforelseindex finner att en
emittent i samband med en investering bryter mot FN:s globala dverenskommelse eller OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag och, (h) i sammanhang som rér ovanstdaende, definieras “vdsentlig inblandning” som (i)
en minsta intdktsandel pa 1 % fran prospektering, brytning, utvinning, distribution eller raffinering av stenkol och
brunkol, (ii) en minsta intdktsandel pa 10 % fran prospektering, utvinning, distribution eller raffinering av
oljebrdnslen, (iii) en minsta intdktsandel pa 50 % frdn prospektering, utvinning, tillverkning eller distribution av
gasformiga brdnslen, (iv) som en minsta intiktsandel pa 50 % frdn elproduktion med en vixthusgasintensitet pd
mer dn 100 g CO2 e/kWh, och (v) som en maximal intiktsandel pa 5 % frdn en eller flera av de ovan angivna
branscherna/affirsverksamheterna, som inte omfattas av (h)(i) till (h)(iv). SDG-pdverkan baserad pd nivan av
intdkter som en emittent har frdn produkter/tjiinster som bidrar till minst ett SDG-mdl som framjar tidigare ndmnda
E/S-egenskaper. Processen inbegriper analyser av investeringar i forhdllande till PAl-indikatorer och forenlighet
med OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vigledande principer om foretag och mdnskliga
rittigheter (enligt nirmare beskrivning nedan). Resterande "Nr 2 Ovriga” 5 % av investeringarna utgors av
kontanter eller motsvarande likvida investeringar som innehas i likviditetshanteringssyfte. Dérfor finns det inga
miljémdssiga eller sociala minimiskyddsdtgdrder gdllande dessa kontanttillgangar.

Delfonden tittar pa varje enskild indikator for huvudsakliga negativa effekter (PAl-indikator) som anges i tabell 1
i bilaga I till kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1288 (RTS) (RTS PAl-indikatorer) pd
emittentbasis och kan dven titta pd sddana andra RTS PAl-indikatorer pd emittentbasis om det dr relevant eller
ldmpligt. Delfonden utvdrderar sddana data i forhdllande till jaimforbara foretag pd marknaden och
deras/branschens resultat ddr sddan information dr tillgdnglig.

Alla emittenter som utgor en potentiell investering for delfonden utvirderas baserat pd tvda mdtt innan investeringen
gors. Dessa mdtt dr foljande: (1) andel av investeringar i investeringsobjekt som har varit inblandade i brott mot
FN:s vigledande principer for foretag och mdnskliga rdttigheter (UNGP) eller OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag, och (2) andel av investeringar i investeringsobjekt utan strategier for att évervaka
efterlevnaden av FN:s globala dverenskommelse eller OECD:s riktlinjer for multinationella foretag eller
mekanismer for klagomdlshantering av brott mot FN:s globala éverenskommelse eller OECDs riktlinjer for
multinationella foretag.

3. Den finansiella produktens miljorelaterade eller sociala egenskaper

Delfonden framjar miljérelaterade och sociala egenskaper i en hallbar ekonomi, innovation av produkters
livscykler, operativ effektivitet, inkluderande finans, hdilso- och bastjinster (E/S-egenskaperna) i syfie att dka
mdnniskors vilfdrd och minska ekologisk éverbelastning genom hdllbara investeringar vars frimsta mdlsdttning
dr att bidra till att begrdnsa klimatfordndringarna. 1 detta sammanhang identifierar delfonden foretag som har
formdgan att navigera ritt vad gdller balansen mellan behov for mdnsklig utveckling och miljébegrdnsningar, och
samtidigt skapa vdirde for aktiedgarna. Dessa foretag har konkurrensfordelar pa grund av féljande:

— Minskad exponering mot resursbegrdnsningar

— Bdttre formdga att bevara virdet pa tillgdngar

— Okad efterfragan pd produkter och tjcinster

— Ldgre drifiskostnader

Frdmjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper kan dven bidra till vissa hallbara utvecklingsmdl (SDG).

Delfonden kan gora investeringar som frimjar en eller flera E/S-egenskaper vid varje tidpunkt.

4. Investerings strategi
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Den externa investeringsforvaltaren tillimpar en egen, integrerad och fundamental granskningsprocess for att
utvdrdera och vdlja ut de tillvixtmdjligheter som den externa investeringsforvaltaren i samrdd med Sustainability
Advisory Team anser hadller bdst kvalitet och ger bdist utsikter till langsiktig tillvixt. De potentiella investeringar
som analyseras som en del av denna process dr smd, medelstora och stora foretag. Enligt den externa
investeringsforvaltaren dr det bdsta sdittet att uppnd en stabilt god och hdllbar avkastning att investera i en portfolj
med aktier emitterade av hoghkvalitativa tillvixtforetag som historiskt sett genererat en lopande avkastning som
overstiger kapitalkostnaden och som har hallbara konkurrensfordelar. Den externa investeringsforvaltaren anser
att emittenter med starka hdllbarhetsegenskaper dr bittre rustade for att anpassa sig till fordndringar, utvecklas
och undvika onédiga problem (t.ex. béter, negativa rykten och/eller stimningar) och att man genom att investera i
sddana emittenter dkar den potentiella avkastningen och samtidigt minskar riskerna. Investeringsforvaltaren anser
att man genom att integrera hallbarhetsanalysen med traditionella finansiella analyser skapar forutsdttningar for
bdttre finansiella och sociala resultat. Ddrefter anvinder sig den externa investeringsforvaltaren av oberoende
finansiella granskningar, ddribland uteslutningsgranskning, visentlighetsbedémning och betyg gdllande
miljérelaterad och social inverkan. Efter denna bedémning tillimpar den externa investeringsforvaltaren en
kvalitativ hallbarhetsanalys, fundamental finansiell analys och affdrsanalys baserat pa olika emittentspecifika
mdtt, bland annat men inte begrdnsat till investeringskapital, skuld/kapitalkvot, lonsamhet och tillvixtfaktorer.

Delfonden kommer frdamst att investera i aktier, och som ett komplement, i andelar eller aktier i andra foretag for
kollektiva investeringar enligt ndrmare beskrivning nedan.

Delfonden avser att investera minst 80 % av sitt substansvdrde i investeringar som frdmjar miljérelaterade eller
sociala egenskaper med hjilp av ovanstaende investeringsstrategi. Delfonden avser att vid varje tidpunkt inneha
minst 50 % av substansvdirdet i hdllbara investeringar.

Delfonden kan investera upp till 100 % av sina nettotillgangar i aktier. Delfonden kommer under normala
omstindigheter att investera minst 80 % av sina nettotillgangar i aktier fran emittenter med sdte i USA, och som
enligt investeringsforvaltaren har en tillvixtpotential over genomsnittet och som uppfyller kraven i analysen av
hallbara investeringar som anges i denna bilaga. Delfonden kan investera upp till 20 % av sina nettotillgangar i
aktier fran emittenter som dr baserade utanfor USA, ddribland pa tillvixtmarknader.

Delfonden kan investera upp till 10 % av sina nettotillgdngar i andelar eller aktier i andra foretag for kollektiva
investeringar, forutsatt att sadana investeringar dr forenliga med delfondens mdl och begrdnsningar och utgor
godtagbara investeringar for fondforetag (UCITS). De foretag for kollektiva investeringar i vilka delfonden far
investera kan omfatta borshandlade fonder (ETF:er) som dr godtagbara investeringar for fondforetag (for
tydlighetens skull ska det ndmnas att delfonden inte kommer att investera i ETF:er med scte i USA).

Den externa investeringsforvaltaren beaktar foljande faktorer (dven med hjdlp av ISS Regulatory Solutions
tidnster): kontroversiell affirspraxis, inblandning i styrningsrelaterade kontroverser och en generellt positiv och
god styrning). Denna tjdnst tillhandahdller ett bokstavsbetyg baserat pd en bedomning av resultat i fraga om
foljande relevanta omrdden: Betyg for styrning, affdrsetik, medarbetare och, om tilldmpligt, foretagets eventuella
direkta inblandning i skatterelaterade kontroverser. Betygen baseras pd bedémningen “gul” eller "rod”. Betyget
graderas utifrdn en tolvgradig skala fran A+ (utmdrkt resultat) till D- (daligt resultat). Calamos Sustainable
Equites team har bestimt detta for att flagga for alla foretag som far betyget C-, D+, D eller D-.

5. Andel av investeringar
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Delfonden avser att investera minst 80 % av substansvirdet i investeringar som frdmjar miljérelaterade eller
sociala egenskaper med hjilp av ovanstdende investeringsstrategi. Delfonden avser att vid varje tidpunkt ha minst
50 % av substansvirdet i hdllbara investeringar och resterande (30 %) av sitt substansvdirde i investeringar som
dr anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte kvalificerar sig som hdllbara investeringar.
Minst 40 % av substansvdrdet vintas vid varje tidpunkt utgéras av miljomdssigt hdallbara investeringar (men inte
enligt betydelsen i taxonomiférordningen) och minst 10 % av substansvirdet vintas vid varje tidpunkt utgéras av
socialt hdllbara investeringar. Aterstdende 20 % av delfondens substansviirde kommer att bestd av investeringar
som behandlas som neutrala ur hallbarhetssynpunkt (och som varken dr anpassade till miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller kvalificeras som hallbara investeringar) eller av kontanter eller likvida medel som ocksd innehas
i syfte att hantera likviditeten och/eller derivat som anvinds for att sikra delfondens exponering mot olika risker.
Det finns inga miljomdssiga eller sociala minimiskyddsatgdrder gdillande dessa kontanttillgdangar.

Fonden anvinder inte derivat for att uppnd de miljérelaterade eller sociala egenskaperna.

6. Overvakning av miljorelaterade eller sociala egenskaper

Den externa investeringsforvaltaren utvirderar om investeringarna (i) frimjar en eller flera
miljérelaterade/sociala egenskaper och/eller (ii) okar mdnniskors vilfird och minskar ekologisk dverbelastning,
och ddrigenom kan betraktas som hdllbara investeringar genom att bedoma investeringarna utifran de
hallbarhetsindikatorer som anges nedan. Dessa indikatorer viktas utifrdn deras resultat for ett par
nyckelstrategier: Miljorelaterade strategier omfattar produktbidrag, innovation i produkters livscykler och
operativ effektivitet; strategier for social inverkan omfattar inkluderande finans, sdkerstillande av hdlsa och
tillhandahdllande av bastjdnster. Denna utvirdering leder till att faststdlla om investeringen presterar under eller
Over genomsnittet (genomsnittet motsvarar betyget 3) inom foljande omrdden:

1. produkters bidrag till en hallbar ekonomi — om investeringen uppndr ett betyg éver 3 (av 5) enligt den
betygsprocess som anges nedan i investeringsforvaltarens betygssdtining av miljérelaterad och social
inverkan med avseende pa produktbidrag, vilket avser emittentens bidrag i fraga om produkter/tjicinster som
bidrar till utfasningen av kol och/eller en cirkuldr ekonomi.

2. Innovation av produkters livscykler — om investeringen uppndr ett betyg éver 3 (av 5) enligt den betygsprocess
som anges nedan i investeringsforvaltarens betygssdttning av miljérelaterad och social inverkan med avseende
pd innovation av produkters livscykler, vilket avser emittentens bidrag till resurseffektivitet och utfasningen av
kol under produktens livscykel.

3. Operativ effektivitet — om investeringen uppndr ett betyg over 3 (av 5) enligt den betygsprocess som anges
nedan i investeringsforvaltarens betygssdtining av miljorelaterad och social inverkan med avseende pd
resurseffektivitet i emittentens verksamhet, vilket avser emittentens bidrag till bevarandet av resurser och
utfasning av kol pd fabriks- eller produktionsnivd.

4. Inkluderande finans — om investeringen uppndr ett betyg over 3 (av 5) enligt den betygsprocess som anges
nedan i investeringsforvaltarens betygssdtining av miljorelaterad och social inverkan med avseende pd
inkluderande finans, vilket avser emittentens bidrag till médnsklig utveckling genom tillhandahallandet av
finansiella tidnster till dem som traditionellt sett har saknat tillgang till sadana.

5. Sdkerstillande av hélsa — om investeringen uppnar ett betyg éver 3 (av 5) enligt den betygsprocess som anges
nedan i investeringsforvaltarens betygssdtining av miljorelaterad och social inverkan med avseende pd
sdkerstdllande av hdlsa, vilket avser emittentens bidrag till mdnsklig utveckling genom att skapa tillgdng till
hélso- och sjukvdrd till 6verkomliga priser, frdimst for mdnniskor ddr sddan tillgdng traditionellt sett varit
begrdnsad.

6. Tillhandahdllande av bastjdnster — om investeringen uppnar ett betyg over 3 (av 5) enligt den betygsprocess
som anges nedan i investeringsforvaltarens betygssdttning av miljorelaterad och social inverkan med avseende
pd tillhandahdllande av bastjénster, vilket avser emittentens bidrag till tillhandahallande av bastjinster som
utgor grundliggande forutsdttmingar for ménsklig utveckling.

Punkt 1-3 bidrar till delfondens miljérelaterade mdl och genererar virde genom att minska resursberoendet medan
punkt 4-6 bidrar till delfondens sociala mdl och genererar virde genom att forbdttra mdnniskors liv med hinsyn
till planetens grdnser.

Investeringarna overvakas kontinuerligt for att sdikerstilla att de aktuella emittenterna upprdtthdller
overgenomsnittliga betyg vad giller identifierade miljorelaterade och/eller sociala egenskaper och indikatorer
inom ramen for faststillda parametrar i enlighet med delfondens betygskriterier. Omfattande oversyner av




emittenter genomfors pd lopande basis. Delfonden genomfor dven en oversyn av nya uppslag for samtliga
emittenter varje vecka.

Aterstoden av portfoljen (notera att kontanter och motsvarande likvida investeringar som innehas i
likviditetshanteringssyfte inte klassificeras som hdllbara investeringar) kommer att bestd av investeringar med ett
“bra” minimibetyg for miljo och sociala aspekter som dr hogre dn 3 (av 5) men som inte klassificeras som hdllbara
investeringar.

7. Metoder for miljorelaterade eller sociala egenskaper

Den externa investeringsforvaltaren tillimpar en egenutvecklad, integrerad och fundamental analysprocess for
hallbara investeringar i tre steg for att utvdrdera och vilja ut investeringar som vederbérande anser frimjar vissa
av de miljorelaterade eller sociala egenskaperna. Processen bestdir av: (1) uteslutningsgranskning, (2)
vdsentlighetsbedomning, och (3) betygssdttning gdllande miljorelaterad och social inverkan, som beskrivs nedan.

1. Uteslutningsgranskning: Denna process tillimpas i vissa branscher och affdrsverksamheter som enligt
investeringsforvaltarens bedémning dr for riskfyllda i ett miljoperspektiv eller leder till sociala konsekvenser som
dar for otillfredsstillande for att en investering ska évervéigas, och som investeringsfoérvaltaren ddrfor undviker.
Investeringsforvaltaren utesluter generellt fran sina investeringar emittenter som erhdller mer dn 5 % av sina
intdkter fran en eller flera av foljande branscher/verksamheter, ndmligen: jordbruksbioteknik, alkohol, djurforsok,
spel, metaller och gruvdrift, kdrnkraft, tobak, vapen samt prospektering och produktion av fossila brinslen. (Vad
gdller djurforsok utvdrderar investeringsforvaltaren emittenter som dr inblandade i djurforsok fran fall till fall
beroende pd syfte och metoder.)

I den utstrdckning som inte omfattas av ovanstdende kommer investeringsforvaltaren ddrtill inte att beakta en
emittent for investering ndr emittenten (a) dr involverad i nagon verksamhet som rér kontroversiella vapen, (b) dr
involverad i odling och produktion av tobak, (c) bryter mot FN.:s globala overenskommelse eller OECD:s riktlinjer
for multinationella foretag, (d) emittenten erhdller 1 % eller mer av sina intikter frdan prospektering, brytning,
utvinning, distribution eller raffinering av stenkol och brunkol, (e) emittenten erhdller 10 % eller mer av sina
intdkter fran prospektering, utvinning, distribution eller raffinering av oljebrdinslen, (f) emittenten erhdller 50 %
eller mer av sina intdikter fran prospektering, utvinning, tillverkning eller distribution av gasformiga brdinslen, (g)
erhdller 50 % eller mer av sina intdkter fran elproduktion med en véiixthusgasintensitet pd mer dn 100 g CO2 e/kWh.

I syften gdllande punkt (a) avser termen ’kontroversiella vapen’ enligt definitionen i internationella fordrag och
konventioner, FN:s principer och, i tillaimpliga fall, den nationella lagstiftningen i Luxemburg som medlemsstat i
Europeiska unionen, dvs. vapen som omfattas av (i) Ottawakonventionen om forbud mot anvindning, lagring,
produktion och é&verforing av antipersonella minor och om deras forstoring, (ii) Oslo-konventionen om
klustervapen, (iii) konventionen om kemiska vapen och (iv) konventionen om forbud mot utveckling, produktion
och lagring av bakteriologiska (biologiska) vapen och toxinvapen och om deras forstoring.

2. Visentlighetsbedomning: Med hjélp av Sustainability Advisory Team anvinder investeringsforvaltaren sedan
tredjeparters kartldggningsverktyg for visentlighetsbedémning. Dessa kombineras sedan med egna insikter och
fokus pa miljomdssigt och socialt ledarskap for att utveckla en visentlighetstes. Detta gor det mdjligt for
investeringsforvaltaren att identifiera och analysera huvudsakliga hallbarhetsrisker/maojligheter for en viss
bransch.

3. Betyg for miljéorelaterad och social inverkan: Som ett komplement till processerna i stycke 1 och 2 ovan anvinder
investeringsforvaltaren i samrdd med Sustainability Advisory Team ett eget betygssystem for hdllbarhet som
beaktar bdde kvantitativa och kvalitativa faktorer for att identifiera delfondens investeringar. Kvantitativa data
inkluderar mdtt om bland annat vixthusgasutsldpp, avfallshantering, el- och vattenforbrukning och generell
styrning. Betygssystemet beaktar dven emittentens status vad gdller E/S-egenskaper, ddribland produkters bidrag
till en hdllbar ekonomi, innovation av produkters livscykler, operativ effektivitet, inkluderande finans,
sdkerstillande av hdlsa och tillhandahdllande av bastjdnster samt emittenternas praxis for bolagsstyrning. De
kvantitativa mdtten beaktas vid sidan av kvalitativa faktorer som genereras genom analyser. Tillsammans
resulterar dessa i ett betyg, som tillimpas och dvervakas I6pande. Miljobetyget och det sociala betyget dr bara en
del i processen. Med hjilp av den trestegsbaserade analysprocessen for hdllbara investeringar genomfor
investeringsforvaltaren en  kvalitativ, fundamental finansiell och affirsrelaterad analys av de
aktierekommendationer som erhdllits firdn investeringsforvaltaren enligt nirmare beskrivning ovan. Aven om det
krdvs ett "bra” miljobetyg och/eller socialt betyg, det vill siiga ett betyg som dir hégre dn 3 (av 5), innebdr det inte
att delfonden per automatik kommer att vara investerad i det foretaget.
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Den externa investeringsforvaltaren anvinder publicerade datakdllor och tredjepartsdata for att utvirdera hur
effektivt ett investeringsobjekt uppnar delfondens miljorelaterade eller sociala egenskaper. De metoder som
anvdnds for alla hdllbarhetsfaktorer anges nedan.

Produkters bidrag till en hallbar ekonomi.

Detta bedoms till exempel baserat pd om en emittent for ndrvarande har betydande intikter frdn gron teknik
och/eller investerar tungt i forskning och utveckling och/eller sammanslagningar och forvdrv i syfte att stilla om
sin affdrsmodell till hdllbara produkter/tjdnster.

Innovation i produkters livscykler:

Detta bedioms till exempel baserat pa om en emittent anvénder vissa affdrsspecifika metoder (t.ex. hallbara inkdp,
innovativa férpackningar, logistikoptimering, dtervinning och/eller energieffektivitet) som har till syfte att férbdittra
resurseffektiviteten i produkters och tjdnsters livscykler.

Operativ effektivitet:

Detta bedoms till exempel baserat pd om en emittent har en effektiv strategi for att minska sin miljopdverkan pa
fabriks-/produktionsniva.

Inkluderande finans:

Detta bedoms till exempel baserat pa om en emittent genom sitt sortiment av produkter eller tjidinster har en
betydande inverkan pd ett eller flera av foljande omrdaden: mikrofinans eller foretagslan for smd eller medelstora
foretag, fintech och forsdkring.

Sdkerstdillande av hdlsa:

Detta beddoms till exempel baserat pa om en emittent genom sitt sortiment av produkter eller tjdnster kommer ha
en betydande inverkan pad ett eller flera av foljande omraden: anldggningar (laboratorier, sjukhus, kliniker),
medicin och teknik.

Tillhandahdllande av bastjinster:

Detta bedéms till exempel baserat pd om en emittent genom sitt sortiment av produkter eller tidnster har en
betydande inverkan pa ett eller flera av féljande omrdden: elektrifiering, rent vatten, sanitet, mobilitet, tillgang till
livsmedel, utbildning, bostad och uppkopplingstjinster.

8. Datakillor och databehandling

Investeringsforvaltaren anvinder en rad datakdllor som en del av det egna betygssystemet for hdllbarhet. I dessa
datakdllor ingar bland annat: Féretagens egna upplysningar, tredjepartsleverantorer av analysdata (t.ex. ISS ESG,
MSCI ESG, Bloomberg), icke-statliga organisationer och icke-vinstdrivande organisationer (t.ex. Greenpeace,
Friends of the Earth) akademiska publikationer, nyhetstjinster och medlemskap. Dessa kdllor anvinds bdde for
initiala foretagsrekommendationer och lopande dvervakning av investeringarna.

Investeringsforvaltaren och den externa investeringsforvaltaren fdr hjdilp av en tredjepartsleverantér av tekniska
tidnster gdllande insamlingen av de data som behdvs till relevanta analyser och betygssdttning.

Med hjdlp av investeringsforvaltarens eget betygssystem baserat pd miljorelaterade och sociala kriterier granskar
Sustainability Advisory Team befintliga data och tilldelar ett ldmpligt betyg. Leverantéren av tredjepartsdata, 1SS,
engageras dven gdllande sadana underliggande data som dr nodvindiga for att uppfylla kraven pa god styrning,
DNSH (inte orsaka ndgon betydande skada) och PAI-rapportering.

9. Begrinsningar for metoder och data

Eftersom dessa data baseras pa efterhandsdata dr det inte sckert att de dr indikativa for en viss tillgdngs framtida
miljérelaterade resultat. En forutsdttning for att delfonden ska fortsdtta investera dr dock att den aktuella
investeringen eller tillgangen alltid uppfyller de relevanta hallbarhetsindikatorerna enligt ovan.

Aven om Sustainability Advisory Team anviinder ovan nimnda kriterier vid betygsiittning vidtar Sustainability
Advisory Team parallellt dven kvalitativa dtgdrder. For att hantera denna begrdnsning dubbelkontrolleras betygen
dven internt av Sustainability Advisory Team.




10. Due diligence

Den externa investeringsforvaltaren genomfor initiala och Iépande due diligence-granskningar av de
underliggande investeringsobjekten. Bland annat sker detta via due diligence-fragor om investeringsstrategi,
direktengagemang och analyser av publikt tillgdngliga data for att bekrifia att det aktuella foretaget uppfyller
delfondens miljérelaterade och sociala egenskaper.

Se dven avsnitten "Investeringsstrategi”’ och "Overvakning av miljorelaterade eller sociala egenskaper” ovan.

11. Strategier for engagemang

Den externa investeringsforvaltaren engagerar sig i investeringsobjekten i syfte att forbdttra deras
hallbarhetshantering. 1 enlighet med delfondens strategier for engagemang och fullmaktsrostning évervakas
investeringsobjekten med avseende pd aspekter sasom miljorelaterad och social inverkan och bolagsstyrning.
Ddrfor har den externa investeringsforvaltaren en dialog med investeringsobjekten samt utévar rostrdttigheter och
andra rittigheter gdllande innehaven i delfonden i samarbete med andra intressenter. Engagemangsaktiviteter
drivs antingen av faktorer som dr kopplade till specifika omstindigheter hos ett enskilt foretag, eller till fragor om
mdnsklig vilfdrd och ekologisk overbelastning. Inga garantier Ildmnas vad gdller utfallet av ovanstdende
engagemang.

Den externa investeringsforvaltaren avser dven att samarbeta med underliggande investeringsobjekt i syfte att
uppmuntra till god hdllbarhetspraxis och ddrigenom dven framja delfondens investeringsmdl. Den externa
investeringsforvaltaren kommer att stilla krav pd att de underliggande investeringsobjekten rapporterar om sina
forvaltningsstrukturer for att pd sa vis kunna hantera eventuella hdllbarhetsrelaterade kontroverser i bolagen. Den
externa investeringsforvaltaren forvintar sig att visentliga fragor lyfts fram och diskuteras. Om det uppstdr
vdsentliga frdagor gillande underliggande investeringsobjekt kommer dessa att rapporteras och diskuteras med
Sustainability Advisory Team. Delfonden gor dven sitt yttersta for att erhdlla kompletterande och mer detaljerad
information om hallbarhetsindikatorerna.

12. Valt referensvirde

Inget referensvdrde har valts i syfte att uppnd de miljérelaterade eller sociala egenskaper som delfonden frimjade.




