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CALIFICACION GENERAL
MORNINGSTAR RATING™"
20,0894

entre |os 78 fondos de Asignacion Flexible
en délares estadounidenses

Las acciones acumulativas en dolares
estadounidenses de Clase A del fondo
obtuvieron 5 estrellas durante 3 afos de
los 78 fondos de Asignacion Flexible en
dolares estadounidenses, para el periodo
que finaliz6 el 31/1/12.

OBJETIVO

El fondo procura un gran rendimiento
total a largo plazo a través de
crecimiento e ingreso corriente.

ESTRATEGIA DE INVERSION

El fondo invierte en acciones, titulos
convertibles y de renta fija, emitidos

por empresas estadounidenses,
independientemente de su capitalizacion
de mercado. Trabaja con estos tipos

de titulos para equilibrar el riesgo y la
recompensa en su busqueda de crecimiento
e ingresos.

REFERENCIA
Indice S&P 500

PROCESO DE INVERSION

El equipo de inversion del fondo aplica
un proceso que conjuga el andlisis de
factores macroecondmicos globales y
temas de inversion. Se realiza un estudio
fundamental y cuantitativo para evaluar
el origen, sostenibilidad y riesgo de las
oportunidades de inversion. El equipo
administra una cartera diversificada
monitoreando y gestionando el riesgo
desde una perspectiva de seguridad
individual y de la cartera en su conjunto.

EQUIPO DE INVERSION

John P. Calamos, padre, codirector de
inversiones y Nick P. Calamos, director
financiero y codirector de inversiones,
lideran un equipo integrado, formado
por profesionales de inversion con gran
experiencia.

DESCRIPCION DE LA

COMPANIA

Calamos Investments es una compafiia
global de inversiones, que tiene a su cargo
la administracion de $34.700 millones

en activos. Ha prestado servicios a
inversionistas particulares e institucionales
durante tres décadas. Ofrece una gran
variedad de soluciones de inversion
globales — acciones, titulos de renta fija
y alternativos — para mantenerse dentro
de su marco de asignacion de activos
mltiples y alcanzar las metas de su
programa de inversion.

Este documento no constituye

una oferta ni una solicitud para
invertir en el Fondo. Esta destinado
al uso e informacion exclusivos

de inversionistas profesionales/
sofisticados. No debe mostrarse

ni entregarse a inversionistas
minoristas.

UNA ASIGNACION BASICA CON POTENCIAL DE MENOR VOLATILIDAD

> Una gestién activa que conjuga temas globales de inversion con la investigacién fundamental

> Laidea es poder participar en las alzas del mercado accionario durante todo un ciclo de mercado, sin tanta
exposicion a las bajas como en el caso de una cartera conformada completamente por acciones

> Procura un equilibrio de riesgo y recompensa en un ciclo de mercado completo. Para lograrlo, invierte en
acciones, titulos convertibles y de renta fija

Menor volatilidad: Desde su inicio, el fondo ha contado con una volatilidad y un coeficiente beta por debajo

del indice de referencia.

COEFICIENTE BETA DESVIACION ESTANDAR
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El coeficiente beta es una medida histérica de la volatilidad relativa de un fondo, que es una de las medidas de riesgo; un coeficiente beta de 0,5
refleja la mitad de la volatilidad del mercado, segun indica el indice de referencia principal del fondo; mientras que un coeficiente beta de 2,0 refleja
el doble de volatilidad. La desviacidn estandar es una medida de la volatilidad.

DESEMPENO: COMO CRECIO UNA INVERSION HIPOTETICA DE $10.000

El cuadro que aparece mas abajo muestra el desempefio de una inversién hipotética en el fondo de $10.000 en comparacién con el
Indice S&P 500 desde el inicio del fondo.
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El desempenio corresponde a las acciones Clase A del fondo al valor del activo neto y no incluye el cargo por ventas maximo de entrada del 4,75% (si
se incluyera, el rendimiento del fondo seria mas bajo). Los resultados se contabilizan’antes de impuestos sobre las distribuciones del fondo y suponen
la reinversion de dividendos y las ganancias de capital. Los datos del indice corresponden al 31/8/90, debido a que los datos comparativos del'indice
solo se encuentran disponibles para periodos mensuales completos. Fuente: State Street Corporation, Lipper, Inc. y Mellon Analytical Solutions, LLC.

TRIMESTRE . B DESDE SU INICIO

RETORNOS ANUALIZADOS MES A LA FECHA 1 ANO 3 ANOS (27111/07)
Acciones acumulativas en délares 4,61% 4,61% -1,71% 14,48% -0,28%
estadounidenses (Acciones Clase A)
indice S&P 500 4,48 4,48 4,22 19,24 -0,70
{ndice BofA ML All U.S. Convertibles 5,40 5,40 -0,38 20,38 3,54
Ex Mandatory (VOAO)

B ANO 2012
RENDIMIENTO POR ANO CALENDARIO A LAFECHA 2011 2010 2009 2008
Acciones acumulativas en dolares 4,61% -4,49% 10,18% 34,69% -33,32%
estadounidenses (Acciones Clase A)
indice S&P 500 4,48 21 15,06 26,46 -37,00
indice BofA ML All U.S. Convertibles 5,40 -3,42 16,52 47,19 -33,02
Ex Mandatory (VOAO)

Los datos, de rendimiento citados representan el rendimiento pasado y podrian no ser una guia confiable para predecir resultados futuros. Si desea mas
informacion, consulte “Informacion importante” al dorso.

LAS 10 TENENCIAS PRINCIPALES INDUSTRIA DESCRIPCION DE TITULOS FONDO

Intel Corp. Semiconductores 3,25% De Cv, vence en 2039 4,1%
EMC Corp. Almacenamiento y periféricos informaticos  1,75% De Cv, vence en 2013 41
1,63% De Cv, vence en 2016 3,7

1,00% De Cv, vence en 2013 3,4

Gilead Sciences, Inc. Biotecnologia

Symantec Corp. Software de sistemas

SanDisk Corp. Almacenamiento y periféricos informaticos  1,50% De Cv, vence en 2017 33
Apache Corp. Exploracion y produccion de petréleoy gas  6,00% Cv Pfd 2,8
Xilinx, Inc. Semiconductores 2,63% De Cv, vence en 2017 2,7
QUALCOMM, Inc. Equipos de comunicacion Acciones ordinarias 2,5
Hologic, Inc. Equipos de atencion de la salud 2,00% De Cv, vence en 2037 2.3
Shire, PLC Productos farmacéuticos 2,75% De Cv, vence en 2014 2.3
TOTAL 31,2

La cartera se administra en forma activa. Las tenencias y ponderaciones estan sujetas a cambios diarios. Las tenencias sdlo se
proporcionan para fines informativos.
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DATOS AL 31/1/12

ESTADISTICAS DEL FONDO

INDICE

FONDO S&P 500
Cantidad de tenencias 86 500
Activos netos totales USD $48,7 milliones N/A
Rotacion de cartera 100,5% N/A
Capitalizacion bursatil media UsD usb

$20.600 millones  $11.600 millones
Capitalizacion bursatil usb usb
promedio ponderada $62.100 millones  $97.900 millones
Relacion precio-ventas 2,26x 1,26x
Relacidn precio-ganancias- 1,15x 1,43x
crecimiento
Relacion deuda-capital 27,0% 33,3%
Rendimiento del capital invertido 16,3% 17,5%
Tiempo hasta el vencimiento 4,1 afios N/A
Duracion 2,7 afios N/A

La relacion deuda-capital y el rendimiento del capital
invertido se basan en tenencias de acciones ordinarias. La
duracion se basa en tenencias de renta fija.

ASIGNACION POR CALIDAD CREDITICIA DE

LOS BONOS INDICE BoFA ML ALL
U.S. CONVERTIBLES
EX MANDATORY
FONDO (VOAO)
AAA 11,2% 0,8%
AA 1,6 1,4
A 21,7 13,3
BBB 22,8 17,8
BB 30,5 22,4
B 6,2 11,5
CCC e inferior 0,0 41

Calidad crediticia de los bonos: refleja las clasificaciones mas altas
de Standards & Poor’s Corporation; Moody's Investors Service, Inc.;
Fitch, Inc.; y la National Association of Insurance Commissioners,
NAIC, asi como la ponderacion de riesgos crediticios de Calamos,
ajustadas a las escalas ilustradas. Las calificaciones son relativas,
subjetivas y no conforman pardmetros absolutos de calidad. No
incluye valores de renta variable ni efectivo.

El Calamos U.S. Convertible Opportunities Fund es un subfondo de Calamos
Global Funds PLC, una compania de inversion con capital variable constituida
con responsabilidad limitada en Irlanda (nGmero de inscripcion: 444463),
y esta autorizado y reglamentado por el Regulador Financiero de Irlanda,
organismo responsable de la inversion colectiva de instrumentos negociables
(Undertaking for Collective Investment in Transferable Securities, “UCITS"). La
Compafifa sigue un esquema reconocido en el Reino Unido a los efectos de la
Ley de Servicios y Mercados Financieros de 2000, pero al no estar autorizada
por dicha Ley, los inversionistas no tienen derecho a recibir la indemnizacion
contemplada en el Plan de Indemnizacion de Servicios Financieros del Reino
Unido. Calamos Global Funds PLC se cre¢ como un fondo paraguas con
responsabilidad segregada entre los subfondos, y esté autorizado conforme a
las Regulaciones de las comunidades Europeas (Organismos responsables de
la inversion colectiva de instrumentos negociables) de 2003 y sus enmiendas.
Calamos International LLP esta autorizada y regulada por la Autoridad de
Servicios Financieros, y es la distribuidora de Calamos Global Funds PLC.

Informacion importante. Las carteras se administran de acuerdo con sus
respectivas estrategias, las cuales pueden diferir significativamente de las
estrategias de referencia, en cuanto a tenencia de valores, ponderaciones
industriales y asignacion de activos. El rendimiento, las caracteristicas y la
volatilidad de las carteras pueden diferir de los datos de referencia exhibidos.
El total de rendimiento anual promedio mide el ingreso neto de inversion
y las ganancias o pérdidas de capital de las inversiones de la cartera como
un promedio anualizado. Todos los rendimientos que se ilustran suponen la
reinversion de las distribuciones de dividendos y ganancias de capital. El Fondo
también ofrece acciones de Clase C y X, cuyos rendimientos pueden variar. El
rendimiento que se muestra refleja la comision administrativa. Para el calculo
del rendimiento total de los indices y la informacion de las caracteristicas de
riesgos y beneficios, la fecha utilizada como inicio en la columna “Desde su
inicio” es el 30 de noviembre de 2007, puesto que sélo se dispone de datos
de indice comparativos para periodos mensuales completos. La fecha de inicio
del Fondo utilizada en la columna “Desde su inicio” es 27/11/07.

Los rendimientos sin comisiones incluidas comprenden la tarifa de
asesoramiento de inversion impuesta por Calamos Advisors LLC. Los
rendimientos superiores a los 12 meses se anualizan. El rendimiento que se
ilustra supone la reinversion de las distribuciones de dividendos y las ganancias
de capital. Fuentes de datos de rendimiento: Calamos Advisors LLC, State
Street Corporation y Mellon Analytical Solutions, LLC.

El Fondo se ofrece Unicamente a inversionistas no estadounidenses,
conforme a los términos y condiciones de su prospecto actual. El prospecto
contiene informacion importante del Fondo y debe ser leido detenidamente
antes de realizar una inversion. Para obtener una copia del prospecto total
y simplificado del Fondo, visite calamosglobal.com o comuniquese con el
Agente de pago local enumerado por jurisdiccion en calamosglobal.com, o
a través del Agente de transferencia del Fondo, RBC Dexia Investor Services
Ireland Limited.
tlas calificaciones de Morningstar Ratings™ se basan en
rendimientos ajustados segun €l riesgo, se determinan hasta el
31/1/12 para las acciones Clase A, y variaran respecto de otras

PONDERACION DE SECTORES

ASIGNACION DE ACTIVOS

INDICE
FONDO  S&P 500 Bonos convertibles 67,8%
Tecnologia de la informacion 32,4% 19,6% Acciones ordinarias 14,7
Atencion médica 16,5 1,7 Bonos soveranos 9,7
Energia 10,6 11,9 Acciones preferidas convertibles 4,8
Materiales 8,5 37 Opciones 07
Valores industriales 53 11,0 Efectivo y cuentas por cobrar/por pagar 2,3
Productos de primera necesidad 4,8 10,9
Bienes de consumo discrecionales 4,6 10,8 .
Servicios de telecomunicacion 27 27 CARACTERISTICAS DE RIESGO /RECOMPENSA
! ! (DESDE SU INICIO )
Valores financieros 2,6 14,1 INDICE
Servicios publicos 0,0 3,6 FONDO 5&P 500
- 0,
Las 10 tenencias principales y las ponderaciones de sectores se Alfa 042% N/A
calculan como un porcentaje de los activos netos. Las tablas no 072 100
incluyen efectivo ni equivalentes de efectivo, bonos soberanos/ Beta ' '
de gobierno ni instrumentos sobre indices generales que la o, 3 N o
cartera pueda tener. Puede obtener una lista completa de Desviacion estandar 15,68% 20,11%
tenencias si visita www.calamosglobal.com. . . B
Cociente de informacion -0,08 N/A
ACCIONES ACCIONES ACCIONES
i ACLASE A ACLAS_E C CLASE |
INFORMACION DEL FONDO Gl e e ces délares donses dblares ootadonice
Estructura legal uaTs Iv SEDOL B28VTS9 B296V54 B296VF4
Domicilio Irlanda ISIN |IE00B28VTS98 IE00B296T947  IE00B296VF41
Liquidez Diaria CUSIP G17716252 G17716138 G17716294
Hora de cierre de 4p.m., hora Inversion inicial min./ £/€/$20.000/  £/€/$20.000/  £/€/$1.000.000/
operaciones del Este Inversion posterior £/€/$1.000 £/€/$1.000 £/€/$100.000

27 de noviembre
de 2007

Inicio del Fondo

o NAV)

Comision administrativa 1,65% 1,65% 1,05%
(% de valor activo neto

Porcentaje total de gastos’ 2,00% 3,00% 1,40%

“ El fondo también ofrece acciones Clase A, C e | en clases de acciones en libras esterlinas y euros.

clases de acciones. Las calificaciones Morningstar Ratings se
basan en una medicion de rendimiento ajustado segun el riesgo
gue representa la variacion en el rendimiento historico mensual
e un fondo (que refleja los cargos por ventas); hacen especial
hincapié en las variaciones a la'baja y premian el rendimiento
uniforme.
Dentro de cada clase de activo, el 10% superior, los siguientes
22,5%, 35%, 22,5%, y el 10% inferior reciben 5,4, 3, 20 1 es-
trella, respectivamente. Cada fondo se califica exclusivamente
mediante la comparacion con fondos colocados en los Estados
Unidos. La informacion incluida en el presente documento es
propiedad de Morningstar o de sus proveedores de contenido,
¥ no podra copiarse ni distribuirse. No se garantiza que tal in-
ormacion sea precisa, completa ni oportuna. Ni Morningstar
ni sus proveedores de contenido asumen responsabilidad al-
guna por los dafos o pérdidas que puedan surgir del uso de
esta informacion. Fuente: © 2012 Morningstar, Tnc. Todos los
derechos reservados.
El indice BofA Merrill Lynch All U.S. Convertibles Ex Manda-
tory (VOAO) representa el mercado estadounidense de con-
vertibles, sin incluir los valores convertibles obligatorios. En
general, se considera que el indice S&P 500 es representativo
del mercado bursatil de EE.UU. Los rendimientos de indices
no administrados suponen la reinversion de cualquiera y
todas las distribuciones y, a diferencia de los rendimientos
de los fondos, no reflejan comisiones, gastos ni cargos por
venta. Los inversionistas no pueden invertir directamente en
un indice.

“S&P" y “Standard & Poor’s” son marcas comerciales de The
McGraw-Hill Companies, Inc. La Calificacion de Standard & Poor’s
respecto a Administracién de Fondos sélo sirve para fines informa-
tivos y no constituye una promocion financiera ni puede sustituir
el asesoramiento de un profesional en inversiones. La calificacion
no es una recomendacion para adquirir, retener o vender valores
ni tomar decisiones de inversién. El Fondo demuestra estandares
muy altos de calidad, basados en la consistencia de rendimiento
de su proceso de inversién y su administracion, comparado con
fondos de objetivos similares, conforme a la calificacion AA de
Standard & Poor's.

El coeficiente alfa representa el rendimiento ajustado segun
elriesgo. Un coeficiente alfa positivo es un dato que indica que
el rendimiento de una cartera ha superado las expectativas,
considerandoelriesgo. Un coeficiente alfanegativoesun datoque
indicaqueelrendimientofueinferioralesperado, considerandoel
riesgo.El coeficiente beta es una medida histérica de la volatilidad
relativa de un fondo (la volatilidad es una de las mediciones de
riesgo); un coeficiente beta de 0,5 refleja la mitad de la volatilidad
del mercado seguln lo representan los indices principales del
fondo, mientras que un coeficiente beta de 2,0 refleja dos veces
la volatilidad. La prima de conversién es el monto por el cual
el precio del mercado de un bono convertible o una accion
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preferencial convertible excede el valor de conversion, lo que se
expresa mediante un porcentaje. Es una herramienta que mide
la participacion accionaria. La relacién deuda-capital mide el
apalancamiento financiero de una empresa. Para calcularla, se
toma la deuda de la empresa y se la divide por su capital total.
La duracién mide la sensibilidad a las tasas de interés de los
titulos de renta fija. El coeficiente de informacién mide el
rendimiento de una cartera en comparacién con la volatilidad del
rendimiento de un indice o indicador de referencia. El coeficiente
de informacion suele utilizarse como herramienta de medicion
de la habilidad de una cartera para generar rendimientos que
superen los del indice o indicador de referencia. La prima de
inversion es el monto por el cual el precio del mercado de un
bono convertible supera su valor de inversion, lo que se expresa
mediante un porcentaje del valor de inversion. La relacion precio-
ganancias es el precio actual de las acciones sobre las ganancias
de los Ultimos 12 meses por accion. La relacion precio-ventas
es la capitalizacion de las acciones dividida por sus ventas en
los Ultimos 12 meses. La relacion precio-valor contable es la
capitalizacion de las acciones dividida por su valor contable. La
relacion precio-ganancias-crecimiento (PEG) es la relacion
precio-ganancias de las acciones dividida por la tasa estimada
de crecimiento de las ganancias para el ano siguiente; un PEG
mas bajo indica que se esta pagando menos por cada unidad de
crecimiento de las ganancias. El rendimiento del capital invertido
(ROIC) mide la capacidad de una empresa de usar eficazmente
el dinero invertido en sus operaciones. Para calcularlo, se toma
el ingreso neto de la empresa menos los dividendos, y se divide
por el capital total de la empresa. La desviacion estandar es la
medida de la volatilidad.

Distribuidor Calamos International LLP

Calamos Global Funds PLC

¢/o RBC Dexia Investor Services Ireland Limited
Georges Quay House | 43 Townsend Street

Dublin 2 | Irlanda

Teléfono: +353 1 440 6555 | Fax: +353 1 613 0401
Sitio web: calamosglobal.com

E-mail: dublin_ta_customer_support@rbcdexia.com

© 2012 Calamos Investments LLC. Todos los derechos
reservados. Calamos® y Calamos Investments® son marcas
comerciales registradas de Calamos Investments LLC.
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