
Begrenzter Zugang 

Über Calamos Advisors LLC 
Calamos Advisors LLC verwaltet Vermögenswerte für eine globale Basis von Institutionen und Einzelanlegern. Die 
Wurzeln des Unternehmens gehen zurück in die späten 1970er Jahre, als John P. Calamos, Sr. innovative Strategien 
entwickelte, die zwecks Risikomanagement und Renditesteigerung wandelbare Wertpapiere einsetzten. Dieser Fokus 
auf dem Management von Verlustrisiken über komplette Marktzyklen zeichnet das Unternehmen auch heute noch aus. 
 
Der Anlageansatz von Calamos basiert auf proprietärem Kapitalstruktur-Research. Dieser umfasst sowohl 
Kreditanalysen als auch Aktienanalysen. Calamos Advisors LLC bietet eine breite Palette passender 
Investmentlösungen für alle Rahmenvorgaben unserer Kunden zur Portfoliostrukturierung, darunter 
Wachstumsaktien, Aktien mit niedriger Volatilität, festverzinsliche Wertpapiere und alternative Strategien wie 
gemanagten Portfolios und Fonds. Das Calamos-Team setzt sein Know-how für US-Portfolios, globale Portfolios und 
globale Portfolios ohne USA ein. 
 
Jedes Portfolio von Calamos wird von dem voll integrierten Anlageteam des Unternehmens verwaltet, einem Team 
aus mehr als 50 Spezialisten. Das Anlageteam wird von den Co-Chief Investment Officers John P. Calamos, Sr. und 
Nick P. Calamos geleitet, die seit fast 30 Jahren gemeinsam Kundenvermögen verwalten. 
 
Calamos Advisors LLC ist Teil von Calamos Asset Management Inc. Calamos Asset Management, Inc. notiert an der 
Nasdaq (CLMS)

1
. Das Unternehmen hat mehr als 300 Beschäftigte. Der Hauptsitz ist in Naperville, Illinois, einem 

Vorort von Chicago. Zum 30.06.11 belief sich das verwaltete Vermögen auf über 37 Milliarden US-Dollar. 
 

Über Calamos Global Funds PLC 
2007 gründeten wir Calamos Global Funds PLC

2
, um einer globalen Anlegerbasis verbesserten Zugang zu unseren 

Anlagestrategien zu bieten. Calamos Global Funds PLC umfasst derzeit fünf Teilfonds, von denen drei auf 
Wachstumsaktien ausgerichtet sind und zwei auf Aktien mit niedriger Volatilitªt. Alle werden nach unserem ĂEin 
Team, ein Verfahrenò-Ansatz verwaltet ï vom selben integrierten Anlageteam nach demselben Verfahren und 
derselben Philosophie, die wir für alle unsere Portfolios einsetzen. 
 
Auf Wachstumsaktien ausgerichtete Fonds. Wir verwalten seit 1990 Portfolios aus Wachstumsaktien. Wir 
interessieren uns für die Unternehmen mit den höchsten relativen Wachstumsraten, die hohe Gesamtkapitalrentabilität 
erzielen können.  
 
Aktienfonds mit niedriger Volatilität.  Wir verwalten seit 1979 Aktienportfolios mit niedriger Volatilität. Diese 
Portfolios beinhalten Positionen in wandelbaren Wertpapieren, die wir als Aktienwerte mit niedriger Volatilität 
einsetzen. Wandelbare Wertpapiere können die Chance für eine Partizipation an günstigen Aktienbewegungen mit 
Absicherung gegen potenzielle Abwärtsbewegungen bieten. Auf Aktien mit niedriger Volatilität ausgerichtete Fonds 
können für Anleger geeignet sein, die Aktienanlagen positiv gegenüberstehen, aber Bedenken im Hinblick auf 
Volatilitätsspitzen haben.  
 

Auf Wachstumsaktien ausgerichtete Fonds 
 

Aktienfonds mit niedriger  Volatilität  
 

Calamos U.S. Growth Fund 
Investiert überwiegend in Aktien von Unternehmen mit 
Sitz in den Vereinigten Staaten  

Calamos U.S. Convertible Opportunities Fund 
Investiert in Aktien, wandelbaren und 
festverzinslichen Wertpapieren, die überwiegend von 
Unternehmen mit Sitz in den USA emittiert wurden.  

Calamos Global Equity Fund 
Investiert in Aktien von Unternehmen mit Sitz in 
Industrie- und Schwellenländern. 

Calamos Global Convertible Opportunities Fund 
Investiert in Aktien, wandelbaren und festverzinslichen 
Wertpapieren, die von Unternehmen mit Sitz in 
Industrie- und Schwellenländern emittiert wurden. 

Calamos Emerging Markets Fund 
Investiert in Unternehmen, die am Wachstum von 
Schwellenländern teilhaben oder in Schwellenländern 
ansässig sind. Kann neben Aktien auch in wandelbare 
Wertpapiere oder Schuldtitel investieren.  

 

 
1 Calamos Asset Management, Inc. ist die indirekte Muttergesellschaft von Calamos Advisors LLC. 

2 Calamos Global Funds PLC sind für US-Anleger nicht erhältlich. 



Begrenzter Zugang 

Calamos Global Funds PLC  

 

Inhaltsverzeichnis Seite 

 

Brief an die Anteilsinhaber 1 

Allgemeine Informationen 5 

Bericht des Verwaltungsrats 8 

Bericht der Depotbank 14 

Bericht der unabhängigen Abschlussprüfer 16 

 

Calamos U.S. Growth Fund 

Bericht des Fondsmanagers (ungeprüft) 18 

Gewinn- und Verlustrechnung 20 

Entwicklung des den Inhabern rückkaufbarer,   

gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden Nettovermögens 21 

Bilanz 22 

Vermögensaufstellung 23 

Wesentliche Portfolio-Veränderungen (ungeprüft) 28 

 

Calamos U.S. Convertible Opportunities Fund 

Bericht des Fondsmanagers (ungeprüft) 29 

Gewinn- und Verlustrechnung 31 

Entwicklung des den Inhabern rückkaufbarer,   

gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden Nettovermögens 32 

Bilanz 33 

Vermögensaufstellung 34 

Wesentliche Portfolio-Veränderungen (ungeprüft) 41 

 

Calamos Global Convertible Opportunities Fund 

Bericht des Fondsmanagers (ungeprüft) 42 

Gewinn- und Verlustrechnung 44 

Entwicklung des den Inhabern rückkaufbarer,   

gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden Nettovermögens 45 

Bilanz 46 

Vermögensaufstellung 47 

Wesentliche Portfolio-Veränderungen (ungeprüft) 53 

 

Calamos Global Equity Fund 

Bericht des Fondsmanagers (ungeprüft) 54 

Gewinn- und Verlustrechnung 56 

Entwicklung des den Inhabern rückkaufbarer,   

gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden Nettovermögens 57 

Bilanz 58 

Vermögensaufstellung 59 

Wesentliche Portfolio-Veränderungen (ungeprüft) 63 

 



Begrenzter Zugang 

Calamos Global Funds PLC 

 

Inhaltsverzeichnis (Fortsetzung) 

 Seite 
 

Calamos Emerging Markets Fund 

Bericht des Fondsmanagers (ungeprüft) 64 

Gewinn- und Verlustrechnung 66 

Entwicklung des den Inhabern rückkaufbarer,   

gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden Nettovermögens 67 

Bilanz 68 

Vermögensaufstellung 69 

Wesentliche Portfolio-Veränderungen (ungeprüft) 74 

 

Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung 75 

Konsolidierte Entwicklung des den Inhabern rückkaufbarer, 

gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden Nettovermögens 76 

Konsolidierte Bilanz 77 

Erläuterungen zum Halbjahresabschluss 78 

Sonstige Informationen 130 

Gesamtkostenquoten (TER) (ungeprüft) 132 

Portfolioumschlag (PTR) (ungeprüft) 134 

 



 

 1 

Ein Brief an die Anteilsinhaber von John P. Calamos, Sr. 
 

Im zwölfmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2011 zogen die Aktienmärkte 
kräftig an. Der MSCI World Index legte 31,19 % zu, der S&P 500 Index 30,69 % und 
der MSCI Emerging Market Index 28,17 %. Wandelbare Wertpapiere konnten einen 
erheblichen Anteil dieser Aufwärtsbewegung mitnehmen. Der BofA ML All U.S. 
Convertibles ex-Mandatory Index gewann 22,79 %, der BofA ML Global 300 
Convertible Index 21,86 %.  
 
Die Indizes für Aktien und wandelbare Wertpapiere legten im Berichtsjahr zwar zu, 
doch der Zeitraum war auch durch ein hohes Maß an Volatilität gekennzeichnet und 
die Benchmarks erlahmten in den letzten Monaten der Berichtsperiode spürbar. 
Nachdem die Marktteilnehmer in der ersten Jahreshälfte wieder mehr Appetit auf 
riskante Anlagen gezeigt hatten, reagierten sie zunehmend nervös auf eine Reihe von 
Einflüssen wie die Verhandlungen um die Anhebung der Schuldengrenze und die 
Beendigung des zweiten quantitativen Lockerungsprogramms (Quantitative Easing 2) 
in den Vereinigten Staaten, die Schuldenlast in der Eurozone und die 
Griechenlandkrise, die Unruhen im Nahen Osten sowie nachlassendes Wachstum in 
den Schwellenländern. Gegen Ende des Berichtszeitraums fand eine Rotation in 
Marktbereiche mit Merkmalen statt, die als defensiver wahrgenommen wurden. Diese 
Rotation erfolgte ungeachtet solider Ertragstendenzen, moderaten 
Wirtschaftswachstums in den USA und überzeugender langfristiger Trends in 
Schwellenländern.  
 
Aufgrund der kurzfristigen Ungewissheit auf den globalen Märkten rechnen wir mit 
hoher Volatilität. Unsere Positionierung entspricht jedoch unserer Überzeugung, dass 
die Wirtschaft in den Industrieländern maßvoll weiterwächst, und unserer Ansicht, 
dass ein erneutes Rezessionstief in den USA auf kurze Sicht unwahrscheinlich ist.  
Wir gehen von stärkerem Wachstum in den Schwellenländern aus, das Unternehmen 
in aller Welt Wachstumschancen bieten sollte.  
 
Die Investition in globales Wachstum 
Bei der Betrachtung des aktuellen Umfelds erkennen wir unter den globalen 
Bedingungen maßgebliche Chancen für unseren aktiven, risikobewussten Ansatz. Die 
eigentliche Gefahr auf dem aktuellen Markt besteht unseres Erachtens darin, zyklische 
und langfristige Trends aus den Augen zu verlieren, und damit auch die reizvollen 
Bewertungen vieler Unternehmen im Einflussbereich dieser Trends.  Die 
weitreichendsten langfristigen Wachstumstrends sind in unseren Augen unter 
anderem der globale Infrastrukturausbau, die Nachfrage von Verbrauchern und 
Unternehmen nach Produktivitätssteigerungen und der wachsende Wohlstand und die 
Expansion der Mittelschicht in Schwellenländern.  Außerdem gehen wir davon aus, 
dass Reflationsinitiativen in etlichen Industrieländern weitergehen werden und 
Unternehmen aus Sektoren wie Industrie, Material, Technologie und Energie 
potenziell zugutekommen. 
 
Die Bewertungen bleiben reizvoll 

Nach Anlagekategorien halten wir Aktien im Vergleich zu Staatsanleihen, direkten 

Anlagen in Rohstoffen oder liquiden Mitteln nach wie vor für sehr verlockend 

bewertet. Insbesondere US-Wachstumsaktien sind nach unserem Eindruck so stark 

unterbewertet, wie wir es zuletzt vor über 20 Jahren gesehen haben. Eine Ursache 

dafür ist unseres Erachtens, dass es vielen Marktteilnehmern schwerfällt, über die 

kurzfristige Volatilität auf den globalen Finanzmärkten hinauszublicken.  
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Ein Brief an die Anteilsinhaber von John P. Calamos, Sr. (Fortsetzung) 
 

Der Calamos U.S. Convertible Opportunities Fund und der Calamos Global 
Convertible Opportunities Fund legen in wandelbaren Wertpapieren an. Wir 
entdecken nach wie vor nach unserem Dafürhalten ansprechend bewertete wandelbare 
Wertpapiere, die die von uns angestrebten Gesamtertragsmerkmale aufweisen ï also 
eine Mischung aus Partizipation an der Aktienentwicklung und Widerstandskraft 
gegen Abwärtspotenzial. Unsere Kriterien dirigieren uns weiterhin zu höherwertigen 
Emissionen und wir behalten unseren ausgesprochen selektiven Ansatz in Bezug auf 
die spekulativsten Anleihen bei.  
 

Positionierung 
In allen Fonds favorisieren wir auch künftig multinationale Unternehmen. 
Unternehmen mit geografisch gestreuten Geschäftsstrategien und Umsatzströmen 
bieten unserer Ansicht nach bessere Wachstumsaussichten bei potenziell geringeren 
Risiken, da sie nicht so stark von einer einzigen Volkswirtschaft abhängen. In 
Industrie- und Schwellenländern haben wir nach unserem Dafürhalten attraktiv 
bewertete Unternehmen entdeckt, die aus den Wachstumschancen in 
Schwellenländern Kapital schlagen.  
 
In allen Fonds entfällt die höchste Sektorgewichtung auf Informationstechnologie.  
Vom Informationstechnologie-Sektor sind wir aufgrund unserer Ansichten zu 
diversen langfristigen Wachstumstrends nach wie vor sehr überzeugt, aber auch, weil 
Informationstechnologieunternehmen im Vergleich mit mehr Liquidität sowie 
niedrigerer Verschuldung und Bewertung aufwarten. Unser Schwerpunkt innerhalb 
des Sektors liegt nach wie vor auf solchen Unternehmen, die Privat- und 
Firmenkunden Produktivitätssteigerungskapazitäten bieten, aber auch auf Anbietern, 
die von kräftiger Verbrauchernachfrage nach den neuesten Geräten und Innovationen 
profitieren können. 
 
Ohne die langfristigen Trends aus den Augen zu verlieren, die unseres Erachtens für 
Chancen sorgen werden, reagieren wir aber auch auf die Bedingungen, die wir im 
aktuellen Umfeld vorfinden. So haben wir beispielsweise das Engagement des Fonds 
in eher defensiven wachstumsorientierten Unternehmen nach Möglichkeit verstärkt ï 
etwa im Gesundheitssektor. Diesen Sektor verfolgen wir mit großem Interesse, weil 
wir die Bewertungen reizvoll finden und die Ansicht vertreten, dass die Umsätze von 
Unternehmen aus dem Gesundheitswesen nicht so stark von den globalen 
Wachstumsraten abhängen. Wir meiden Unternehmen, die strenger Regulierung 
ausgesetzt sein könnten, und konzentrieren uns auf Firmen, die unseres Erachtens 
richtig aufgestellt sind, um aus langfristigen Themen wie globale demografische 
Veränderungen Kapital zu schlagen ï und auf Anbieter, die innovative Produkte auf 
den Markt bringen.  
 

Fortgesetzte Expansion, um aus dem globalen Wachstum Kapital zu schlagen  
Im Berichtszeitraum freuten wir uns über die Auflegung des Calamos Emerging 
Markets Fund. Wir brachten diesen Fonds heraus, um breiteren Zugang zu unseren 
Anlagestrategien zu bieten und die maßgeblichen langfristigen Chancen zu nutzen, die 
wir auf Schwellenmärkten wahrnehmen. Der Fonds stützt sich auf unsere 
jahrzehntelange Erfahrung auf den globalen Märkten und auf unsere bewährte 
Growth-Disziplin. Dieser Fonds erfüllt uns mit besonderer Begeisterung, weil wir 
davon ausgehen, dass er Anlegern die Möglichkeit gibt, über einen innovativen, 
risikobewussten Ansatz am Wachstumspotenzial von Schwellenländern teilzuhaben.  
Konkret hat unser Anlageteam die Flexibilität, nicht nur in 
Schwellenländerunternehmen zu investieren, sondern auch in Unternehmen aus 
Industrieländern, die am Wachstum von Schwellenmärkten partizipieren.  Der Fonds 
wird unserer Erwartung nach zwar überwiegend in Aktien investieren, kann aber auch 
in wandelbare und festverzinsliche Wertpapiere anlegen. Wir gehen davon aus, dass 
wir damit bessere Chancen haben, die Risiko- und Ertragsmerkmale des Fonds über 
vollständige Marktzyklen zu steuern.  
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Ein Brief an die Anteilsinhaber von John P. Calamos, Sr. (Fortsetzung) 
 

Fazit 
Nach unserer Überzeugung gedeiht Innovation unter allen Marktbedingungen. Unser 
Anlageteam entdeckt nach wie vor viele Unternehmen, die sich von Kreativität und 
Unternehmergeist leiten lassen ï Unternehmen, die sich nach unseren Beobachtungen 
anpassen und verändern, wenn sich die Weltwirtschaft weiterentwickelt. Obwohl wir 
viele Chancen erkennen, gehen wir weiterhin von regionen-, länder- und 
branchenspezifischen Herausforderungen aus. Infolgedessen halten wir unseren 
aktiven und disziplinierten Ansatz für ein besonders wertvolles 
Unterscheidungsmerkmal. Wir sind zuversichtlich, den Fonds so aufstellen zu 
können, dass er am Wachstumspotenzial der Weltwirtschaft Anteil hat.  
 
Abschließend legen wir Ihnen neben der Lektüre dieses Berichts auch einen Besuch 
auf unserer Website unter calamosglobal.com nahe, wo Sie weitere Ausführungen 
finden und mehr über unsere Geschichte auf den Märkten und unseren über viele 
Jahre erprobten Ansatz erfahren können. 
 
Wir danken Ihnen für Ihr fortgesetztes Vertrauen. Wir sind stolz darauf, Sie beim 
Erreichen Ihrer finanziellen Ziele zu unterstützen.  
 
 
Mit freundlichen Grüßen 
 

 
 
John P. Calamos, Sr. 
 
Chief Executive Officer, Co-Chief Investment Officer 
Calamos Advisors LLC 
 
Die Wertentwicklung der Vergangenheit sagt nichts über künftige Ergebnisse aus. Keine 
Anlagestrategie und kein Anlageziel wird garantiert und der Wert eines Kundenportfolios kann mit der 
Zeit schwanken und den ursprünglichen Anlagebetrag über- oder unterschreiten. 
 
Dieser Brief an die Anteilsinhaber dient ausschließlich Informationszwecken. Er stellt keine 
Anlageberatung dar und ist auch nicht als solche bestimmt. Auf der Grundlage der hierin enthaltenen 
Informationen sollten keine Anlageentscheidungen getroffen werden. 
 

Die angegebenen Ansichten entsprechen dem Zeitpunkt der Veröffentlichung, unterliegen aufgrund der 

Änderung von Markt- oder Konjunkturbedingungen Veränderungen und müssen nicht unbedingt 

eintreten. 

 

Infolge politischer oder wirtschaftlicher Instabilität in anderen Ländern können Anlagen in 

ausländischen Wertpapieren mit besonderen Risiken verbunden sein wie Wechselkursschwankungen, 

erhöhter Kursvolatilität und Problemen bei der Beschaffung von Informationen. Ferner können 

Schwellenmärkte zusätzliche Risiken darstellen, weil das Potenzial für wirtschaftliche und politische 

Instabilität in nicht so hoch entwickelten Ländern größer ist.  

 

Die genannten Sektoren sind zur Veranschaulichung der Sektoren angegeben, in die ein Fonds 

investieren kann. Die Fonds werden aktiv gemanagt und die Positionen unterliegen täglichen 

Veränderungen. Die Angaben zu den Portfolios erfolgen ausschließlich zu Informationszwecken und 

sind nicht als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf der genannten Wertpapiere zu verstehen. 

 

http://www.calamosglobal.com/
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Ein Brief an die Anteilsinhaber von John P. Calamos, Sr. (Fortsetzung) 
 

Die Fonds werden nach ihrer jeweiligen Strategie gemanagt, die sich in Bezug auf 

Wertpapierpositionen, Branchengewichtungen und Anlagenaufteilung von der/den Benchmark(s) 

unterscheiden kann. Wertentwicklung, Merkmale und Volatlität eines Fonds können von der/den 

angebebenen Benchmark(s) abweichen. 

 

Der BofA Merrill Lynch All U.S. Convertibles Ex Mandatory Index misst den Ertrag sämtlicher 

wandelbarer US-Wertpapiere außer Mandatory Convertible Instruments (die zu einem definierten 

Zeitpunkt in Stamm- oder Vorzugsaktien umzuwandeln sind). Der BofA Merrill Lynch Global 300 

Convertible Index ist ein globaler Index für wandelbare Wertpapiere, der sich aus Unternehmen 

zusammensetzt, die repräsentativ sind für die Marktstruktur von Ländern in Nordamerika, Europa und 

der Asien-/Pazifikregion. *Der MSCI World Index ist ein nach Börsenkapitalisierung gewichteter 

Index, der repräsentativ ist für die Marktstruktur von entwickelten Ländern in Nordamerika, Europa 

und der Asien-/Pazifikregion. Der S&P 500 Index gilt allgemein als repräsentativ für den US-

Aktienmarkt.  Der MSCI Emerging Markets Index ist ein streubesitzadjustierter 

Börsenkapitalisierungsindex, der die Aktienmarkt-Performance der Schwellenmärkte messen soll.  

Sofern nicht anders angegeben, verstehen sich die Indexerträge gegebenenfalls einschließlich 

wiederangelegter Dividenden und Veräußerungsgewinne, allerdings ohne Gebühren, 

Maklerprovisionen oder sonstige Anlagekosten.  Bitte beachten Sie, dass ein Anleger nicht direkt in 

einen Index investieren kann. 
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Calamos Global Funds PLC 
 
Allgemeine Informationen 
 
Hintergrund der Gesellschaft 
 

Calamos Global Funds PLC (die ĂGesellschaftñ) ist eine Investmentgesellschaft mit 

variablem Kapital, die nach den Gesetzen von Irland als eine Aktiengesellschaft 

(Public Limited Company) gemäß den Unternehmensgesetzen (Companies Acts), 

1963 bis 2009 und den Verordnungen der Europäischen Gemeinschaft (Organismen 

zur gemeinsamen Anlage in Wertpapieren) von 2011 (den ĂVerordnungenñ) in ihrer 

gültigen Fassung geführt wird. Sie wurde am 9. August 2007 unter der 

Eintragungsnummer 444463 gegründet und am 26. November 2007 von der irischen 

Zentralbank (Central Bank of Ireland) (die ĂZentralbankñ) zugelassen. Ihr 

Gegenstand, wie in Ziffer 2 ihrer Gründungsurkunde dargelegt, ist die gemeinsame 

Anlage in Wertpapieren und/oder anderen liquiden Finanzanlagen, die in der 

Verordnung 45 der Verordnungen bezeichnet sind, von beim Publikum beschafften 

Geldern, und sie ist nach dem Prinzip der Risikostreuung tätig. 
 

Die Gesellschaft ist in der Form eines Umbrellafonds organisiert, wobei jeder 

Teilfonds einzeln haftet. Die Satzung der Gesellschaft sieht vor, dass die Gesellschaft 

gesonderte Anteilsklassen anbieten kann, die jeweils Beteiligungen an einem Fonds 

verkörpern und auf diese Weise ein verschiedenartiges Anlagenportfolio bilden. 
 

Am Ende des Geschäftsjahres setzte sich die Gesellschaft aus fünf Teilfonds 

zusammen: Calamos U.S. Growth Fund, Calamos U.S. Convertible Opportunities 

Fund, Calamos Global Convertible Opportunities Fund, Calamos Global Equity Fund 

und Calamos Emerging Markets Fund (jeweils ein ĂFondsò, zusammen die ĂFondsò).  

Alle Fonds wurden am 27. November 2007 von der Zentralbank zugelassen mit 

Ausnahme des Calamos Emerging Markets Fund, der am 28. Januar 2011 von der 

Zentralbank zugelassen wurde. 
 

Anlageziele 
 

Die Anlageziele und die Anlagepolitik der einzelnen Fonds sind auf der vorderen 

Umschlaginnenseite dargelegt. 
 

Mindestanlage 
 

Fonds Klasse 

Anfängliche Mindestanlage 

und Mindestbeteiligung 

Nachfolgende 

Mindestanlage 

Alle 

Fonds A 

20.000 USD, 20.000 EUR 

bzw. 20.000 GBP 

1.000 USD, 1.000 EUR bzw. 

1.000 GBP 

 C 

20.000 USD, 20.000 EUR 

bzw. 20.000 GBP 

1.000 USD, 1.000 EUR bzw. 

1.000 GBP 

 I 

1.000.000 USD, 1.000.000 

EUR bzw. 1.000.000 GBP 

100.000 USD, 100.000 EUR 

bzw. 100.000 GBP 

 X 100.000.000 USD  1.000.000 USD 
 
Die Gesellschaft behält sich das Recht vor, die anfängliche Mindestanlage und die 

zukünftige Mindestanlage zu ändern, und kann beschließen, auf diese Mindestbeträge 

zu verzichten. 
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Calamos Global Funds PLC 
 
Allgemeine Informationen (Fortsetzung) 
 
Preise 
 
Der Zeichnungspreis je Anteil entspricht dem jeweiligen Nettoinventarwert (ĂNIWñ) 
je Anteil am jeweiligen Handelstag. Bei Zeichnungen für Anteile der Klasse A eines 
Fonds kann ein Ausgabeaufschlag in Höhe von 5 % des Zeichnungspreises, zahlbar an 
die Gesellschaft, erhoben werden. Bei Zeichnungen für Anteile der Klassen C, I und 
X eines Fonds wird kein Ausgabeaufschlag erhoben. 
 
Anteile werden zu dem am Tag des Rückkaufs geltenden Nettoinventarwert je Anteil 
zurückgekauft. Bei Rücknahmen von Anteilen der Klasse I oder X eines Fonds wird 
keine Rücknahmegebühr erhoben. Bei Rücknahme von Anteilen der Klassen A und C 
eines Fonds kann eine Rücknahmegebühr erhoben werden.  Die Rücknahmegebühr 
beträgt 1 % des Rücknahmepreises, wenn die Rücknahme innerhalb von 60 Tagen 
nach dem Datum des Anteilskaufs erfolgt. Zur Feststellung, ob eine 
Rücknahmegebühr zahlbar ist, gelten die zuerst gezeichneten Anteile als 
zurückgenommen.  
 
Handel 
 
Sofern nicht anderweitig vom Verwaltungsrat festgelegt und den Anteilsinhabern im 
Voraus mitgeteilt, ist in Bezug auf alle Fonds jeder Geschäftstag für jeden Fonds ein 
Handelstag, sofern, in jedem Fall, zumindest ein Handelstag alle 14 Tage 
gewährleistet ist. Ein Geschäftstag ist, sofern vom Verwaltungsrat nicht anders 
festgelegt, ein Tag (ohne Samstage, Sonntage und öffentliche Feiertage), an dem im 
Mengenkundengeschäft tätige Banken in Dublin, Irland und New York für Geschäfte 
geöffnet sind. Dabei gilt, dass der Verwaltungsrat Tage zu Geschäftstagen erklären 
kann, an denen im Privatkundengeschäft tätige Banken in Dublin und New York nicht 
für Geschäfte geöffnet sind. 
 
Ausschüttungspolitik 
 
Der Verwaltungsrat beabsichtigt die Festlegung einer Dividende in Bezug auf Anteile, 
die als ausschüttende Anteilsklassen gekennzeichnet sind.  
 
Alle laufenden Erträge und Veräußerungsgewinne eines Fonds werden in 
Übereinstimmung mit den Anlagezielen und der Anlagepolitik des Fonds 
wiederangelegt, sofern sie nicht auf ausschüttenden Anteilsklassen entfallen. Der 
Verwaltungsrat beabsichtigt, für die ausschüttenden Anteilsklassen des Calamos U.S. 
Convertible Opportunities Fund und des Calamos Global Convertible Opportunities 
Fund quartalsmäßig im März, Juni, September und Dezember eine Dividende 
festzusetzen und für die ausschüttenden Anteilsklassen des Calamos U.S. Growth 
Fund, des Calamos Global Equity Fund und des Calamos Emerging Markets Fund 
jährlich im September. Dividenden für die ausschüttenden Anteilsklassen können 
nach Ermessen des Verwaltungsrats aus dem Nettoertrag eines Fonds und aus den 
realisierten und nicht realisierten Nettoveräußerungsgewinnen abzüglich realisierter 
und nicht realisierter Verluste ausgezahlt werden. Dividenden werden automatisch in 
weiteren Anteilen derselben Anteilsklasse des jeweiligen Fonds wiederangelegt, 
sofern der Anteilsinhaber nicht rechtzeitig vor der Festsetzung der nächsten 
Dividendenausschüttung auf dem Zeichnungsformular konkret ausgewählt  
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung) 

 

Ausschüttungspolitik (Fortsetzung) 

 
oder den Verwalter später schriftlich darüber in Kenntnis gesetzt hat, dass er die 
Auszahlung in bar beantragt. Barauszahlungen erfolgenper telegrafischer 
Überweisung auf das auf dem Zeichnungsformular angegebene Konto des 
Anteilsinhabers oder im Falle gemeinschaftlicher Anteilsinhaber auf den Namen des 
ersten Anteilsinhabers, der im Register aufgeführt wird, innerhalb eines Monats nach 
der Festsetzung und auf jeden Fall innerhalb von vier Monaten nach Jahresende.  
 

Dividenden, die sechs Jahre nach dem Termin, an dem sie zahlbar sind, noch nicht 

beansprucht wurden, verfallen und werden dem jeweiligen Fonds zugeschlagen zu. 
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Bericht des Verwaltungsrats für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011  
 

Der Verwaltungsrat legt den Anteilsinhabern seinen Jahresbericht zusammen mit dem 
geprüften Jahresabschluss für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 vor. 
 

Ergebnisse, Aktivitäten und zukünftige Entwicklungen 
 

Die Ergebnisse der Fonds sind in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. 
Überblicke über die Tätigkeit und künftige Entwicklungen sind in den Berichten der 
Fondsmanager enthalten. 
 

Verwaltungsratsmitglieder 
 

Zum 30. Juni 2011 setzte sich der Verwaltungsrat wie folgt zusammen: 
Nimish Bhatt (Amerikaner) 
Adrian Waters (Ire) 
Eimear Cowhey (Irin) 
Herr J. Christopher Jackson (Amerikaner) 
 

Sämtliche Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft sind nicht geschäftsführende 
Verwaltungsratsmitglieder und waren mit Ausnahme von Herrn Jackson, der am 13. 
Januar 2011 zum Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft ernannt wurde, über das 
gesamte am 30. Juni 2011 beendete Geschäftsjahr im Amt.  
 

Am 15. Oktober 2010 trat Frau Stathy Darcy von ihrer Position als 
Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft zurück. 
 

Am 12. April 2011 trat Herr Vincenzo Falbo von seiner Position als 
Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft zurück. 
 

Zuständigkeiten des Verwaltungsrats 
 

Das irische Gesellschaftsrecht schreibt vor, dass der Verwaltungsrat für jedes 
Geschäftsjahr einen Jahresabschluss aufstellt, der ein den tatsächlichen Verhältnissen 
entsprechendes Bild der Geschäftslage und der Gewinne bzw. Verluste der 
Gesellschaft in diesem Geschäftsjahr vermittelt. 
 

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses hat der Verwaltungsrat: 
- geeignete Bilanzierungsgrundsätze zu wählen und sie konsequent 

anzuwenden; 
- Beurteilungen und Schätzungen vorzunehmen, die angemessen und umsichtig 

sind; und 
- den Abschluss über die laufenden Geschäfte aufzustellen, sofern 

angemessenerweise davon ausgegangen werden kann, dass die Gesellschaft 
weiterhin Geschäfte tätigen wird. 

In Erfüllung der obigen Anforderungen hat der Verwaltungsrat die State Street Fund 
Services (Ireland) Limited (der ĂVerwalterñ) zur Verwaltungsstelle der Gesellschaft 
bestellt. 
 

Der Verwaltungsrat ist für die Pflege und Integrität der Unternehmens- und 
Finanzinformationen der Gesellschaft verantwortlich, die auf der Website von 
Calamos Holdings LLC (www.calamos.com) veröffentlicht werden. Die in der 
Republik Irland geltenden Gesetze zur Erstellung und Verbreitung von Abschlüssen 
können sich von den Vorschriften anderer Rechtsordnungen unterscheiden. 

http://www.calamos.com/
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Bericht des Verwaltungsrats für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 

(Fortsetzung) 
 
Geschäftsbücher 
 
Der Verwaltungsrat ist dafür verantwortlich sicherzustellen, dass die Gesellschaft 
gemäß den Bestimmungen in Section 202 des Companies Act von 1990 
ordnungsgemäße Geschäftsbücher und Aufzeichnungen führt, aus denen die 
Finanzlage der Gesellschaft jederzeit mit angemessener Genauigkeit ersichtlich ist, 
und die ihn in die Lage versetzen, den Jahresabschluss in Einklang mit den 
Companies Acts 1963 bis 2006, den Verordnungen und den Notierungsregelungen der 
irischen Börse (Irish Stock Exchange) zu erstellen. Der Verwaltungsrat hat eine 
erfahrene Verwaltungsstelle eingesetzt, die sicherstellt, dass die Anforderungen von 
Section 202 des Companies Act, 1990, erfüllt werden. 
 
Die Geschäftsbücher und Aufzeichnungen werden am nachstehenden Sitz der 

Verwaltungsstelle geführt: 

78 Sir John Rogerson's Quay 

Dublin 2 

Irland 
 
Die Geschäftsbücher und Aufzeichnungen werden mit Wirkung vom 1. Juli 2011 am 

nachstehenden Sitz der Verwaltungsstelle geführt: 

RBC Dexia Investor Services Ireland Limited 

Georgeôs Quay House 

43 Townsend Street 

Dublin 2 

Irland 
 
Hauptrisiken 
 
Eine detaillierte Analyse der wichtigsten Risiken für die einzelnen Fonds ist in 

Erläuterung 9 zum Jahresabschluss enthalten. 
 
Ergebnisse und Dividenden 
 
Die Ergebnisse und die ausgeschütteten Dividenden des Geschäftsjahres sind in der 

Gewinn- und Verlustrechnung jedes Fonds zusammengefasst.  
 
Wesentliche Ereignisse während des Geschäftsjahres 
 
Wesentliche Ereignisse während des Geschäftsjahres sind in Erläuterung 16 zum 

Jahresabschluss beschrieben. 
 
Wesentliche Ereignisse seit dem Geschäftsjahresende 
 
Wesentliche Ereignisse seit dem Geschäftsjahresende sind in Erläuterung 17 zum 

Jahresabschluss beschrieben. 
 
Unabhängige Abschlussprüfer 
 
Die unabhängigen Abschlussprüfer, PricewaterhouseCoopers, werden im Einklang 

mit Abschnitt 160(2) des Companies Act von 1963 erneut bestellt. 
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Bericht des Verwaltungsrats für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 
(Fortsetzung) 
 
Corporate Governance-Erklärung  
 
Allgemeine Grundsätze 
Die Gesellschaft unterliegt den jeweils für die Gesellschaft geltenden Anforderungen 
der Unternehmensgesetze 1963 bis 2009 (die ĂIrish Companies Actsò), der 
Verordnungen der Europäischen Gemeinschaft (Organismen zur gemeinsamen 
Anlage in Wertpapieren) von 2003 in ihrer gültigen Fassung (die ĂOGAWñ-
Verordnungen) und der behördlichen Mitteilungen und Richtlinien der Central Bank 
of Ireland (die ĂZentralbankñ).  
 
Die Verordnungen der Europäischen Gemeinschaft (Richtlinie 2006/46/EG) 
(Durchführungsverordnung 450 von 2009 und 83 von 2010), (die ĂVerordnungenñ) 
ändern Section 158 des Companies Act 1963 und verlangen die Aufnahme einer 
Erklärung zur Corporate Governance in den Bericht des Verwaltungsrats.  
 
Obgleich es keinen spezifischen gesetzlichen Corporate Governance-Kodex gibt, der 
für irische Organismen für gemeinsame Anlagen (Collective Investment Schemes) 
gilt, deren Anteile zum Handel an der irischen Wertpapierbörse zugelassen sind, 
unterliegt die Gesellschaft den Corporate Governance-Standards, die vorgegeben 
werden durch: 
 
(i) Die Irish Companies Acts, 1963 bis 2009, die am eingetragenen Sitz der 

Gesellschaft eingesehen werden können und auch erhältlich sind unter 
http://www.irishstatutebook.ie/home.html; 

 
(ii)  Die Satzung der Gesellschaft, die am eingetragenen Sitz der Gesellschaft in 

Georgeôs Quay House, 43 Townsend Street, Dublin 2, Irland, und beim 
Companies Registration Office in Irland einzusehen ist; 

 
(iii)  Die Central Bank of Ireland (die ĂZentralbankñ) durch ihre OGAW-

Mitteilungen und Richtlinien, die auf der Website der Zentralbank erhältlich 
sind unter:-http://www.financialregulator.ie/industry-
sectors/funds/Pages/default.aspx und am eingetragenen Sitz der Gesellschaft 
eingesehen werden können; und  

 
(iv) Die irische Wertpapierbºrse (die ĂISEñ) durch den ISE Code of Listing 

Requirements and Procedures, der auf der Website der ISE erhältlich ist unter:- 
http://www.ise.ie/index.asp?locID=7&docID=-1 

 
Für das 2011 abgeschlossene Geschäftsjahr hat der Verwaltungsrat keine weiteren 
Corporate Governance-Kodizes eingeführt. 
 
Die Irish Funds Industry Association (ĂIFIAñ) hat einen Corporate Governance-
Kodex herausgegeben (der ĂIFIA Codeñ), der von in Irland zugelassenen Organismen 
für gemeinsame Anlagen auf freiwilliger Basis übernommen werden kann. Bitte 
beachten Sie, dass der IFIA Code die bestehenden Corporate Governance-Standards 
wiedergibt, die für in Irland zugelassene Organismen für gemeinsame Anlagen gelten 
wie oben angegeben. Wird der IFIA Code auf freiwilliger Basis übernommen, kann 
darauf in den Angaben im Bericht des Verwaltungsrats gemäß den Bestimmungen

http://www.irishstatutebook.ie/home.html
http://www.financialregulator.ie/industry-sectors/funds/Pages/default.aspx
http://www.financialregulator.ie/industry-sectors/funds/Pages/default.aspx
http://www.ise.ie/index.asp?locID=7&docID=-1
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Bericht des Verwaltungsrats für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 
(Fortsetzung) 
 
Corporate Governance-Erklärung (Fortsetzung) 
 
der Verordnungen der Europäischen Gemeinschaft (Richtlinie 2006/46/EG) (d. h. 
Durchführungsverordnung 450 von 2009 und 83 von 2010) Bezug genommen 
werden. 
 
Obwohl die Prinzipien des IFIA Code vom Verwaltungsrat für das 2011 
abgeschlossene Geschäftsjahr nicht offiziell übernommen wurden, hat der 
Verwaltungsrat seine Corporate Governance-Standards und -Verfahren für das 2011 
abgeschlossene Geschäftsjahr bewertet und befunden, dass sie diesen entsprechen.  
 
Der Verwaltungsrat stellt fest, dass die Gesellschaft im Hinblick auf Section 5.7 des 
IFIA Code ein Unternehmen des öffentlichen Interesses im Sinne der 
Durchführungsverordnung 220 von 2010 (Statutory Audit Regulations) ist; als 
OGAW ist sie jedoch von der Anforderung ausgenommen, einen Prüfausschuss nach 
Section 91(9)(1) der Durchführungsverordnung 220 von 2010 zu haben. 
 
Interne Kontroll- und Risikomanagementsysteme im Hinblick auf die 
Rechnungslegung 
Der Verwaltungsrat ist zuständig für die Einrichtung und Aufrechterhaltung 
angemessener interner Kontroll- und Risikomanagementsysteme der Gesellschaft im 
Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess. Solche Systeme sind nicht auf das 
Ausschalten, sondern vielmehr auf die Steuerung von Fehler- oder Betrugsrisiken 
beim Erreichen der Rechnungslegungsziele der Gesellschaft ausgelegt und können 
nur eine hinlängliche, aber keine absolute Absicherung gegen wesentliche falsche 
Darstellungen oder Verluste bieten. 
 
Der Verwaltungsrat hat Verfahren eingerichtet, um sicherzustellen, dass alle 
maßgeblichen Bücher ordnungsgemäß geführt werden und jederzeit zur Verfügung 
stehen. Das betrifft auch die Erstellung der Jahres- und Halbjahresabschlüsse. Der 
Verwaltungsrat hat den Verwalter zur Führung der Bücher und Unterlagen der 
Gesellschaft bestellt. Der Verwalter wird von der Zentralbank zugelassen und 
reguliert und muss die Vorschriften der Zentralbank einhalten. Der Verwaltungsrat 
prüft und bewertet von Zeit zu Zeit die Rechnungslegungs- und 
Berichterstattungsabläufe des Verwalters. Die Jahresabschlüsse der Gesellschaft 
werden vom Verwalter aufgestellt und vom Fondsmanager geprüft. Sie müssen vom 
Verwaltungsrat genehmigt werden und die Jahres- und Halbjahresabschlüsse der 
Gesellschaft m¿ssen bei der Zentralbank und der irischen Wertpapierbºrse (ĂISEñ) 
eingereicht werden.  
 
Im Berichtszeitraum dieses Abschlusses war der Verwaltungsrat zuständig für die 
Prüfung und Genehmigung der Jahresabschlüsse wie in der Erklärung zu den 
Zuständigkeiten des Verwaltungsrats angegeben. Die vorgeschriebenen Abschlüsse 
müssen von unabhängigen Abschlussprüfern geprüft werden, die dem Verwaltungsrat 
jährlich über ihre Feststellungen berichten. Der Verwaltungsrat überwacht und 
bewertet die Leistung, die Qualifikationen und die Unabhängigkeit des unabhängigen 
Abschlussprüfers. Im Rahmen seiner Prüfverfahren erhält der Verwaltungsrat 
Darstellungen von maßgeblichen Parteien einschließlich der Bewertung irischer und 
internationaler Bilanzierungsgrundsätze und ihrer Auswirkungen auf die 
Jahresabschlüsse sowie Darstellungen und Berichte über den Prüfprozess. Der 
Verwaltungsrat bewertet und erörtert erforderlichenfalls wesentliche Bilanzierungs- 
und Rechnungslegungsfragen.  
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Bericht des Verwaltungsrats für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 
(Fortsetzung) 
 
Corporate Governance-Erklärung (Fortsetzung) 
 
Beziehungen zu den Anteilsinhabern 
Die Einberufung und Durchführung von Versammlungen der Anteilsinhaber wird von 
der Satzung der Gesellschaft und von den Irish Companies Acts geregelt. Der 
Verwaltungsrat kann zwar jederzeit eine außerordentliche Hauptversammlung der 
Gesellschaft einberufen, musste jedoch innerhalb von 18 Monaten nach der Gründung 
die erste Jahreshauptversammlung der Gesellschaft und innerhalb von 15 Monaten 
nach der vorangegangenen die nächste einberufen. Das gilt unter der Voraussetzung, 
dass innerhalb von sechs Monaten nach Beendigung jedes Bilanzierungszeitraums der 
Gesellschaft eine Jahreshauptversammlung abgehalten wird  
 
Anteilsinhaber müssen mindestens 21 volle Tage vor jeder Jahreshauptversammlung 
und jeder zur Fassung eines Sonderbeschlusses einberufenen Versammlung darüber 
unterrichtet werden und im Falle aller sonstigen Hauptversammlungen 14 Tage 
vorher, sofern die Abschlussprüfer der Gesellschaft und alle teilnahme- und 
stimmberechtigten Anteilsinhaber der Gesellschaft keine kürzere Frist vereinbaren 
Eine Hauptversammlung ist beschlussfähig, wenn zwei Anteilsinhaber persönlich 
oder durch Stimmrechtsvertreter anwesend sind. Das Anteilskapital der Gesellschaft 
ist in verschiedene Anteilsklassen unterteilt und die Irish Companies Acts und die 
Satzung sehen vor, dass eine zur Erörterung einer Änderung der mit einer 
Anteilsklasse verbundenen Rechte einberufene Hauptversammlung beschlussfähig ist, 
wenn zwei oder mehr Anteilsinhaber persönlich oder durch Stimmrechtsvertreter 
anwesend sind, die mindestens ein Drittel der ausgegebenen Anteile der jeweiligen 
Klasse halten oder als Stimmrechtsvertreter repräsentieren    
 
Jeder persönlich oder durch Stimmrechtsvertreter anwesende Inhaber 
gewinnberechtiger oder nicht gewinnberechtigter Anteile, der an einer Abstimmung 
durch Handzeichen teilnimmt, hat eine Stimme. Bei einer Abstimmung mit 
Stimmzetteln hat jeder persönlich oder durch Stimmrechtsvertreter anwesende 
Inhaber gewinnberechtigter Anteile eine Stimme für jeden von ihm gehaltenen Anteil 
und jeder Inhaber nicht gewinnberechtigter Anteile eine Stimme für alle von ihm 
gehaltenen nicht gewinnberechtigten Anteile. Bei jeder Hauptversammlung der 
Gesellschaft wird über einen auf der Versammlung zur Abstimmung gebrachten 
Beschluss durch Handzeichen entschieden, sofern nicht vor oder nach Bekanntgabe 
des Ergebnisses der Abstimmung durch Handzeichen vom Vorsitzenden der 
Hauptversammlung oder von mindestens zwei persönlich oder durch 
Stimmrechtsvertreter anwesenden, auf einer solchen Versammlung stimmberechtigten 
Gesellschaftern oder Anteilsinhabern oder einem oder mehreren persönlich oder 
durch Stimmrechtsvertreter anwesenden, auf einer solchen Versammlung 
stimmberechtigten Anteilsinhaber(n), die mindestens ein Zehntel der ausgegebenen 
Anteile repräsentieren, eine Abstimmung durch Stimmzettel gefordert wird. 
 
Die Anteilsinhaber können auf einer Versammlung der Anteilsinhaber beschließen, 
einen einfachen Mehrheitsbeschluss oder einen Sonderbeschluss anzunehmen 
Alternativ ist ein schriftlicher Beschluss, der von allen Anteilsinhabern und Inhabern 
nicht gewinnberechtigter Anteile, die zum jeweiligen Zeitpunkt zur Teilnahme und 
Abstimmung über einen solchen Beschluss auf einer Hauptversammlung der 
Gesellschaft berechtigt sind, unterzeichnet ist, für sämtliche Zwecke gültig und 
rechtskräftig, als wäre der Beschluss auf einer ordnungsgemäß einberufenen und 
abgehaltenen Hauptversammlung der Gesellschaft gefasst worden. Ein einfacher 
Mehrheitsbeschluss der Gesellschaft (oder der Anteilsinhaber eines bestimmten Fonds 
oder bestimmter Anteilsklassen) erfordert eine einfache Mehrheit der von den auf der 
Versammlung, auf der der Beschluss vorgebracht wird, persönlich oder durch 
Stimmrechtsvertreter abstimmenden Anteilsinhaber abgegebenen Stimmen  
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Bericht des Verwaltungsrats für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 

(Fortsetzung) 
 

Corporate Governance-Erklärung (Fortsetzung) 

 

Ein Sonderbeschluss der Gesellschaft (oder der Anteilsinhaber eines bestimmten 

Fonds oder bestimmter Anteilsklassen) erfordert eine Mehrheit von mindestens 75 % 

der auf einer Hauptversammlung persönlich oder durch Stimmrechtsvertreter 

anwesenden und abstimmenden Anteilsinhaber, damit ein Sonderbeschluss 

einschließlich eines Beschlusses zur Änderung der Satzung gefasst werden kann.  

 

Zusammensetzung und Tätigkeit des Verwaltungsrats 

Gemäß den Irish Companies Acts und der Satzung beträgt die Zahl der 

Verwaltungsratsmitglieder mindestens zwei, sofern durch einen einfachen 

Mehrheitsbeschluss der Gesellschaft bei einer Hauptversammlung nicht anders 

bestimmt. Zum 30. Juni 2011 setzt sich der Verwaltungsrat aus vier nicht 

geschäftsführenden Verwaltungsratsmitgliedern zusammen, von denen zwei 

unabhängig sind. Einzelheiten zu den aktuellen Verwaltungsratsmitgliedern sind am 

eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhältlich.  

 

Die Geschäfte der Gesellschaft werden vom Verwaltungsrat geführt, der sämtliche 

Befugnisse der Gesellschaft ausübt, die nicht gemäß den Companies Acts oder der 

Satzung der Gesellschaft von der Gesellschaft auf einer Hauptversammlung ausgeübt 

werden müssen. 

 

Ein Verwaltungsratsmitglied kann und der Gesellschaftssekretär muss auf Antrag 

eines Verwaltungsratsmitglieds jederzeit eine Sitzung des Verwaltungsrats 

einberufen. Ad-hoc-Sitzungen werden zusätzlich zu den vier Sitzungen nach Bedarf 

anberaumt. 

 

Über Fragen, die sich auf einer Sitzung des Verwaltungsrats ergeben, entscheidet der 

Vorsitzende. Bei Stimmengleichheit hat der Vorsitzende der Versammlung, auf der 

die Abstimmung durch Handzeichen stattfindet oder die Abstimmung durch 

Stimmzettel verlangt wird, eine zweite beziehungsweise die entscheidende Stimme. 

Die Mindestanzahl für die Beschlussfähigkeit für geschäftliche Transaktionen auf 

einer Sitzung des Verwaltungsrats beträgt zwei, sofern vom Verwaltungsrat nicht 

anders bestimmt.  

 

Während oder am Ende des Geschäftsjahrs waren keine Unterausschüsse des 

Verwaltungsrats tätig.  

 

Im Namen des Verwaltungsrats 
 
Verwaltungsratsmitglied   Verwaltungsratsmitglied 

 

26. Oktober 2011 
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Bericht der Depotbank an die Anteilsinhaber 

 

In unserer Eigenschaft als Depotbank der Gesellschaft haben wir die Geschäftspraxis 

der Calamos Global Funds PLC (die ĂGesellschaftñ) im Geschªftsjahr zum 30.06.11 

geprüft. 

 

Dieser Bericht, einschließlich des Prüfvermerks, wurde ausschließlich für die 

Anteilsinhaber der Gesellschaft als Gremium gemäß OGAW-Mitteilung 4 der 

Zentralbank und zu keinem anderen Zweck erstellt. Wir akzeptieren oder übernehmen 

durch die Erteilung dieses Prüfvermerks keine Verantwortung für andere Zwecke oder 

gegenüber anderen Personen, denen dieser Bericht vorgelegt wird. 

 

Obliegenheiten der Depotbank 

 

Unsere Aufgaben und Verantwortlichkeiten sind in der OGAW-Mitteilung 4 (UCITS-

Notice) der Zentralbank umrissen. Eine dieser Aufgaben ist es, uns in jedem 

jährlichen Bilanzierungszeitraum einen Überblick über die Geschäftstätigkeit der 

Gesellschaft zu verschaffen und den Anteilsinhabern darüber Bericht zu erstatten. 

 

In unserem Bericht müssen wir erklären, ob unserer Meinung nach die Gesellschaft in 

diesem Zeitraum in Übereinstimmung mit den Bestimmungen der Gründungsurkunde 

und Satzung der Gesellschaft sowie den Verordnungen der Europäischen 

Gemeinschaft von 2003 (Organismen zur gemeinsamen Anlage in Wertpapieren) in 

der geltenden Fassung (die ĂVerordnungenñ) verwaltet wurde. Die Gesellschaft ist 

insgesamt dafür verantwortlich, diese Bestimmungen einzuhalten. Sollte die 

Gesellschaft diese nicht eingehalten haben, müssen wir als Depotbank angeben, 

warum dies der Fall ist, und die Maßnahmen erläutern, die wir zur Bereinigung der 

Situation ergriffen haben. 

 

Grundlage für den Prüfvermerk der Depotbank 

 

Die Depotbank führt die Prüfungen durch, die sie nach ihrem vernünftigen Ermessen 

für notwendig hält, um ihre wie in der OGAW-Mitteilung 4 beschriebenen Pflichten 

erfüllen zu können und um sicherzustellen, dass die Gesellschaft in jeder wesentlichen 

Hinsicht (i) gemäß den Beschränkungen ihrer Investitions- und Kreditbefugnisse 

geführt wurde, die ihr durch die Bestimmungen ihrer Gründungsdokumente und die 

entsprechenden Verordnungen auferlegt wurden, und (ii) auch ansonsten gemäß den 

Gründungsdokumenten der Gesellschaft und den entsprechenden Verordnungen 

geführt wurde. 

 

Bestätigungsvermerk 

 

Unseres Erachtens wurde die Gesellschaft in diesem Berichtszeitraum in jeder 

wesentlichen Hinsicht 

 

(i) gemäß den Beschränkungen der Investitions- und Kreditbefugnisse, die die 

Gründungsurkunde, die Satzung und die Verordnungen der Gesellschaft auferlegen, 

und 
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Bericht der Depotbank an die Anteilsinhaber (Fortsetzung)  
 

(ii) auch ansonsten gemäß den Bestimmungen der Gründungsurkunde, der Satzung und 

den Verordnungen verwaltet. 

 

 
 

 

State Street Custodial Services (Ireland) Limited 

78 Sir John Rogerson's Quay  

Dublin 2   

Irland  

 

Datum: 26. Oktober 2011 
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Bericht der unabhängigen Abschlussprüfer an die Mitglieder der Calamos Global 
Funds PLC 
 
Wir haben den Jahresabschluss der Gesellschaft für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011, 
bestehend aus der konsolidierten Bilanz, der konsolidierten Gewinn- und 
Verlustrechnung, der konsolidierten Entwicklung des den Inhabern rückkaufbarer, 
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden Nettovermögens, den 
Vermögensaufstellungen und den zugehörigen Erläuterungen, sowie für jeden der Fonds 
aus der Bilanz, der Gewinn- und Verlustrechnung, der Entwicklung  des den Inhabern 
rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden Nettovermögens, der 
Vermögensaufstellung und den zugehörigen Erläuterungen, geprüft. Dieser 
Jahresabschluss wurde nach den darin dargelegten Bilanzierungsgrundsätzen erstellt. 
 
Zuständigkeiten des Verwaltungsrats und der Abschlussprüfer 
Die Obliegenheiten des Verwaltungsrats beim Erstellen des Jahresberichtes und des 
Jahresabschlusses in Übereinstimmung mit geltenden irischen Gesetzen und den in Irland 
allgemein anerkannten Bilanzierungsrichtlinien, herausgegeben vom Accounting 
Standards Board und veröffentlicht vom Institute of Chartered Accountants in Ireland 
(irische GAAP), sind in der Erklärung über die Obliegenheiten des Verwaltungsrats im 
Bericht des Verwaltungsrats aufgeführt. 
 
Unsere Aufgabe besteht darin, den Jahresabschluss in Übereinstimmung mit den jeweils 
geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Erfordernissen und den International 
Standards on Auditing (U.K. and Ireland) zu prüfen. Dieser Bericht, einschließlich dieses 
Bestätigungsvermerks, wurde ausschließlich für die Mitglieder der Gesellschaft als 
Gremium gemäß Abschnitt 193 des Companies Act 1990 und zu keinem anderen Zweck 
erstellt. Wir akzeptieren oder übernehmen durch die Erteilung dieses 
Bestätigungsvermerks keine Verantwortung für andere Zwecke oder gegenüber anderen 
Personen, denen dieser Bericht vorgelegt wird oder in deren Hände dieser Bericht 
gelangen mag, außer in Fällen, in denen von uns ausdrücklich eine vorherige schriftliche 
Zustimmung erteilt wurde. 
 
Wir teilen Ihnen mit, ob der Jahresabschluss unserer Auffassung nach gemäß den in 
Irland allgemein anerkannten Bilanzierungsrichtlinien ein den tatsächlichen 
Verhältnissen entsprechendes Bild vermittelt und ordnungsgemäß in Einklang mit den 
irischen Gesetzen, einschließlich der Companies Acts, 1963 bis 2009 und den Ver-
ordnungen der Europäischen Gemeinschaft (Organismen zur gemeinsamen Anlage in 
Wertpapieren) von 2003, in der gültigen Fassung, erstellt wurde. Wir geben an, ob wir 
alle Informationen und Erläuterungen, die wir als für die Durchführung unserer Prüfung 
wesentlich erachten, erhalten haben und ob der Jahresabschluss mit den 
Geschäftsbüchern übereinstimmt. Wir teilen Ihnen unsere Meinung auch darüber mit, ob 
 
- die Buchführung der Gesellschaft ordnungsgemäß ist und 
- der Bericht des Verwaltungsrats mit dem Jahresabschluss in Einklang steht. 
 
Wir teilen Ihnen ferner mit, wenn unserer Auffassung nach gesetzlich vorgeschriebene 
Informationen bezüglich Vergütungen und Transaktionen von Mitgliedern des 
Verwaltungsrats nicht offen gelegt wurden, und schließen diese Informationen, soweit 
möglich, in unseren Bericht ein. 
 
Wir nehmen die sonstigen im Jahresbericht enthaltenen Informationen zur Kenntnis und 
prüfen, ob sie mit dem geprüften Jahresabschluss in Einklang stehen. Wir überprüfen die 
Auswirkungen auf unseren Bericht, wenn wir Angaben gewahr werden, die in 
Widerspruch zum Jahresabschluss stehen oder von diesem wesentlich abweichen. Unsere 
Aufgaben erstrecken sich nicht auf weitere Informationen.  
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Calamos Global Funds PLC 
 

Bericht der unabhängigen Abschlussprüfer an die Mitglieder der Calamos Global 

Funds PLC (Fortsetzung) 

 

Basis unseres Bestätigungsvermerks 

 

Wir haben die Prüfung gemäß den vom Auditing Practices Board herausgegebenen 

International Standards on Auditing (U.K. and Ireland) durchgeführt. Eine 

Abschlussprüfung umfasst die stichprobenweise Prüfung der Unterlagen, die die Zahlen 

und Angaben der Jahresabschlüsse belegen. Sie umfasst ferner eine Beurteilung der vom 

Verwaltungsrat bei der Aufstellung des Jahresabschlusses vorgenommenen wesentlichen 

Schätzungen und Beurteilungen und die Feststellung, ob die Bilanzierungsgrundsätze den 

Umständen der Gesellschaft angemessen, einheitlich angewandt und angemessen 

dargestellt sind. 
 
Wir haben die Abschlussprüfung so geplant und durchgeführt, dass wir Zugang zu 

sämtlichen Angaben und Erklärungen hatten, die wir für erforderlich hielten, um mit 

angemessener Sicherheit feststellen zu können, ob der Jahresabschluss im Wesentlichen 

frei von falschen Angaben aufgrund von Betrug, sonstigen Unregelmäßigkeiten oder 

Fehlern ist. Wir haben zur Erteilung unseres Bestätigungsvermerks auch die allgemeine 

Angemessenheit der Präsentation der im Jahresabschluss enthaltenen Informationen beurteilt. 
 
Bestätigungsvermerk 

Nach unserer Auffassung vermittelt der Jahresabschluss: 

- ein zutreffendes und angemessenes Bild gemäß allgemein anerkannter 

Rechnungslegungs grundsätze in Irland, von der Lage der Gesellschaft zum 30. 

Juni 2011 und ihren Ergebnissen zum Ende dieses Geschäftsjahres; und 

- wurde gemäß den Companies Acts von 1963 bis 2009 und den Verordnungen der 

Europäischen Gemeinschaft (Organismen zur gemeinsamen Anlage in 

Wertpapieren) von 2003 (in der geltenden Fassung) aufgestellt. 
 
Wir hatten Zugang zu sämtlichen Unterlagen und Erklärungen, die wir für unsere 

Abschlussprüfung benötigten. Unseres Erachtens werden die Bücher der Gesellschaft 

angemessen geführt. Der Jahresabschluss der Gesellschaft stimmt mit den 

Geschäftsbüchern überein. 
 
Unserer Auffassung nach stimmen die im Bericht des Verwaltungsrats gemachten 

Angaben mit dem Jahresabschluss überein. 
 
 

 

Siobhan Collier 

Für und im Auftrag von  

PricewaterhouseCoopers 

Chartered Accountants &  Statutory Audit Firm  

Dublin  

26. Oktober 2011
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Calamos U.S. Growth Fund 
 

Bericht des Fondsmanagers für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 (ungeprüft) 
 

Der Fonds 

Der Calamos U.S. Growth Fund ist ein auf Wachstumsaktien ausgerichtetes Portfolio, das 

überwiegend in Aktienwerte von US-Unternehmen investiert. Im aktuellen Umfeld liegt 

der Schwerpunkt des Anlageteams auf multinationalen Unternehmen mit globaler 

Präsenz, global diversifizierten Umsätzen und guten fundamentalen 

Wachstumsvoraussetzungen wie überdurchschnittlichen nachhaltigen Wachstumsraten, 

robusten freien Cashflows und hoher Gesamtkapitalrentabilität. 

 

Analyse der Wertentwicklung 

Im zwölfmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2011 rentierte der Calamos U.S. 

Growth Fund 37,45 % (Anteile der Klasse A U.S. $ Accumulating, zum 

Nettoinventarwert) gegenüber 30,69 % für den S&P 500 Index.
1
 Seit seiner Auflegung 

am 27. November 2007 rentierte der Fonds aufs Jahr gerechnet im Schnitt 0,23 % 

gegenüber -0,98 % für den S&P 500 Index.  

 

Im Zwölfmonatszeitraum trugen die Einzeltitelauswahl im zyklischen 

Konsumgütersektor sowie dessen Übergewichtung am meisten zum Ertragsvorsprung des 

Fonds vor dem Index bei. Die Einzeltitelauswahl und das Engagement im 

Interneteinzelhandel wirkten spürbar positiv. In diesem Sektor bevorzugten wir 

Unternehmen mit globalem Profil und diversifizierter Umsatzbasis, zum Beispiel solche, 

die eine rasch wachsende Kundenbasis in den Schwellenmärkten bedienen. 

 

Die Einzeltitelauswahl im Informationstechnologiesektor steigerte den relativen Ertrag 

ebenfalls, da Aktien aus der Kommunikationsausrüstungsbranche im Berichtszeitraum 

überdurchschnittlich rentierten. Eine untergewichtete Position im Finanzsektor erwies 

sich gleichfalls als zuträglich, da dieser im Berichtszeitraum der schwächste Sektor im 

Index war. Die Entwicklung der Regularien in der Branche dürfte es in nächster Zeit sehr 

schwierig machen, im Bankgeschäft Vermögen aufzubauen. Wir meiden zwar 

Kreditinstitute, haben aber in diesem Sektor bei globalen Vermögensverwaltern und 

bestimmten Versicherern mit soliden Bilanzen vereinzelt Chancen ausgemacht. 

 

Die Einzeltitelauswahl des Portfolios im Materialsektor bremste die relative Performance. 

Vor allem Positionen in der diversifizierten Metall- und Bergbaubranche lagen beim 

Gesamtertrag zurück. Bei unserer Positionierung haben wir abgewägt zwischen unseren 

Bedenken in Bezug auf die kurzfristige Volatilität und unserer Ansicht, dass es Themen 

gibt, aus denen langfristig durchaus Kapital zu schlagen ist ï unter anderem die starke 

Nachfrage in Asien, die Abwertung des Dollars und die globalen Reflationsbestrebungen. 

Längerfristig könnten diese Faktoren zur Stützung der Rohstoffpreise beitragen und den 

Fondspositionen potenziell zugutekommen.  
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Calamos U.S. Growth Fund 

 

Bericht des Fondsmanagers für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 (ungeprüft) 

(Fortsetzung) 
 

Analyse der Wertentwicklung (Fortsetzung) 

Wir haben im Berichtszeitraum in diesem Fonds Hedging-Strategien eingesetzt. 

Insbesondere nutzten wir schützende Put-Optionen, weil wir es für ratsam hielten, 

Abwärtsrisiken vorzubeugen, die durch systemische Unsicherheiten entstehen könnten. 

Da der Markt aber einem weitgehend aufwärts tendierenden Muster folgte, 

beeinträchtigte der Einsatz von Put-Optionen die Gesamt-Performance. Die Put-Optionen 

brachten somit aus Total-Return-Perspektive keinen Mehrwert, waren aber gekauft 

worden, um das allgemeine Risiko im Portfolio zu reduzieren durch einen Schutz vor 

Verlusten für den Fall einer starken Marktkorrektur sowie durch Milderung der 

Auswirkungen von Volatilität. 

 

Abschließende Feststellungen 

Viele Wachstumsunternehmen stehen in Bezug auf Innovation und Fortschritt an 

vorderster Front. Daher gehen wir davon aus, dass sie für langfristige Investoren durch 

Marktzyklen hindurch überzeugende Aussichten bieten.  Außerdem erkennen wir derzeit 

besonders ansprechendes Potenzial bei US-Wachstumsaktien. Wie in unserem Brief 

eingangs erläutert, sind die Bewertungen für Wachstumsaktien unseres Erachtens so 

unwiderstehlich wie seit 20 Jahren nicht mehr. Im aktuellen Umfeld sind multinationale 

US-Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung und höherwertigen 

Attributen in unseren Augen besonders gut aufgestellt, um von langfristigen 

Wachstumstrends in den USA und in aller Welt zu profitieren.  

 

Weitere Ausführungen zum Investmentumfeld und zur Positionierung entnehmen Sie bitte 

dem Brief an die Anteilsinhaber auf den Seiten 1 bis 4.  
 

Calamos Advisors LLC 

Juli 2011 

 
1
 Verweise auf Benchmarks dienen ausschließlich der Veranschaulichung. Es gibt keine Garantie, dass der Fonds 

sich besser entwickelt als seine Benchmark. 
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Gewinn- und Verlustrechnung 
 

Für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 
 30. Juni 2011  30. Juni 2010 
 USD  USD 
    

Erträge    

Dividendenerträge 1.574.931  989.433 

Zinserträge 25.067  4.476 

Sonstige Erträge 25.351  - 

 1.625.349  993.909 

    

Nettogewinn aus Anlagetätigkeit (Erläuterung 7) 52.557.513  26.015.783 

     
Gesamtgewinn aus Anlagen 54.182.862  27.009.692 

    

Betriebliche Aufwendungen (Erläuterung 3)    

Fondsmanagementgebühren (2.245.471)  (1.694.218) 

Vermittlergebühren (54.811)  (73.730) 

Verwaltungsgebühren (122.016)  (93.121) 

Depotgebühren (19.365)  (12.831) 

Treuhandgebühren (35.866)  (25.225) 

Gebühren der Übertragungsstelle (64.696)  (44.328) 

Vertriebsgebühren (21.421)  (86) 

Sonstige Gebühren (281.572)  (168.175) 

Rechtskosten (182.691)  (117.296) 

Prüfungsgebühren (43.808)  (63.629) 

Honorare des Verwaltungsrats (66.418)  (35.770) 

Betriebliche Aufwendungen insgesamt (3.138.135)  (2.328.409) 

    

Nachlass auf die Anlageverwaltungsgebühr 

(Erläuterung 3) 218.152  140.093 

    

Betriebsgewinn 51.262.879  24.821.376 

    

Gewinn für das Geschäftsjahr vor Quellensteuer 51.262.879  24.821.376 

    

Quellensteuer (Erläuterung 6) (232.521)  (256.114) 

    

Gewinn für das Geschäftsjahr nach Quellensteuer 51.030.358  24.565.262 

    

Veränderungen der Berichtigungen aus der Differenz 

zwischen Rücknahmepreisen und Handelspreisen 

(Erläuterung 5) (26.982)  (38.722) 

    

Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter 

Anteile zuzurechnende Nettozunahme des 

Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit 51.003.376  24.526.540 

    

Alle Beträge sind ausschließlich aus laufender Geschäftstätigkeit entstanden. Außer den in der 

Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen sind keine Gewinne oder Verluste angefallen. 
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Entwicklung des den Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden 

Nettovermögens 

 

Für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 

    

 30. Juni 2011  30. Juni 2010 
 USD  USD 
Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile 

zuzurechnendes Nettovermögen zu Beginn des 

Geschäftsjahres 118.032.327  127.386.852 

    

Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile 

zuzurechnende Nettozunahme des Nettovermögens aus 

der Geschäftstätigkeit  51.003.376  24.526.540 

    

Bewegung aufgrund von Zeichnungen und Rücknahmen 

rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile    

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermögens aus 

Transaktionen rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile 

(Erläuterung 5) 82.523.784  (33.881.065) 

    

Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile 

zuzurechnendes Nettovermögen am Ende des 

Geschäftsjahres 251.559.487  118.032.327 
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Bilanz 
 

Zum 30. Juni 2011 
    

 30. Juni 2011  30. Juni 2010 
 USD  USD 
    

Umlaufvermögen     

Finanzielle Vermögenswerte, erfolgswirksam zum 

beizulegenden Zeitwert bewertet (Erläuterung 1) 

 

 

 

Wertpapiere 245.542.591  110.694.809 

Kurzfristige Anlagen -  1.692.938 

Nicht realisierter Gewinn aus offenen 

Devisenterminkontrakten 2.868  - 

Gekaufte Optionen zum Zeitwert 137.563  6.623.725 

 245.683.022  119.011.472 
    

Bankguthaben (Erläuterung 4) 5.424.591  844 

Forderungen:    

Dividendenforderungen 134.000  24.001 

Zinsforderungen 15.333  601 

Forderungen aus Wertpapierverkäufen 2.613.556  - 

Forderungen aus ausgegebenen Fondsanteilen 474.274  166.012 

Rückvergütungsforderungen für 

Fondsmanagementgebühren 12.594  140.093 

Sonstige Vermögenswerte 47.938  67.781 

 254.405.308  119.410.804 
    

Kurzfristige Verbindlichkeiten     

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum 

beizulegenden Zeitwert bewertet:    

Nicht realisierter Verlust aus offenen 

Devisenterminkontrakten (2.643)  - 

 (2.643)  - 

Verbindlichkeiten - fällig innerhalb eines Jahres:    

Aufwendungen für Wertpapierkäufe (2.036.572)  (776.230) 

Aufwendungen für Anteilsrücknahmen (329.923)  (231.004) 

Zu entrichtende Fondsmanagementgebühren (237.235)  (243.213) 

Zu entrichtende Vermittlergebühren (16.369)  (40.446) 

Zu entrichtende Treuhandgebühren (3.627)  (4.190) 

Zu entrichtende Depotgebühren (1.534)  (331) 

Zu entrichtende Verwaltungsgebühren (11.559)  (13.065) 

Zu entrichtende Prüfungsgebühren (68.273)  (33.801) 

Zahlbare Rechtskosten (76.055)  (2.256) 

Sonstige Verbindlichkeiten (67.705)  (66.597) 

 (2.851.495)  (1.411.133) 
    

Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile 

zuzurechnendes Nettovermögen (zu Rücknahmepreisen) 251.553.813  117.999.671 
    

Berichtigungen aus der Differenz zwischen 

Rücknahmepreisen und Handelspreisen (Erläuterung 5) 5.674  32.656 
    

Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile 

zuzurechnendes Nettovermögen (zu Handelspreisen) 251.559.487  118.032.327 
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Bestände  

Zeitwert  

USD 
Fonds  

%  
 Übertragbare Wertpapiere (97,61%)    

 Aktien (97,61%)    

    

 Luft - und Raumfahrt & Verteidigung (0,81%)    

23.000 United Technologies 2.035.500 0,81 

    

 Bekleidung (1.69%)   

35.725 Coach 2.283.899 0,91 

22.350 Deckers Outdoor 1.970.823 0,78 

  4.254.722 1,69 

    

 Biotechnologie (1.92%)   

41.250 Illumina 3.099.525 1,23 

33.300 Vertex Pharmaceuticals 1.731.267 0,69 

  4.830.792 1,92 

    

 Chemikalien (1,27%)   

36.288 Agrium Inc 3.185.361 1,27 

    

 Commercial Services (0.71%)   

46.500 Moodyôs 1.782.810 0,71 

    

 Computer (9,90%)   

50.300 Accenture 3.038.623 1,21 

30.650 Apple 10.284.607 4,09 

105.300 EMC Corp/Massachusetts 2.901.015 1,15 

94.200 Fortinet 2.568.834 1,02 

100.000 Riverbed Technology 3.959.000 1,57 

36.000 Teradata 2.167.200 0,86 

  24.919.279 9,90 

    

 Vertrieb und Großhandel (0,85%)   

18.200 Fossil 2.142.504 0,85 

    

 Diversifizierte Finanzdienstleistungen (3,15%)   

12.900 Franklin Resources 1.693.383 0,67 

13.800 IntercontinentalExchange 1.720.860 0,68 

44.125 T Rowe Price Group 2.661.620 1,06 

51.000 Waddell & Reed Financial 1.852.830 0,74 

  7.928.693 3,15 

    

 Elektronik (3,22%)    

36.000 Agilent Technologies 1.839.960 0,73 

72.800 Imax 2.363.816 0,94 

86.200 Jabil Circuit 1.739.516 0,69 

22.500 Waters 2.154.375 0,86 

  8.097.667 3,22 

    

 Ingenieurwesen & Konstruktion (1,46%)   

56.950 Fluor 3.681.818 1,46 
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Bestände  

Zeitwert  

USD 

Fonds  

% 

 Übertragbare Wertpapiere (97,61%) (Fortsetzung)   

 Aktien (97,61%) (Fortsetzung)   

    

 Lebensmittel (2,66%)   

71.500 Cia de Bebidas das Americas ADR 2.410.980 0,96 

30.100 Hansen Natural 2.436.294 0,97 

27.200 Mead Johnson Nutrition 1.837.360 0,73 

  6.684.634 2,66 

    

 Gesundheitspflegeprodukte (5,73%)   

113.500 Bruker 2.309.725 0,92 

33.000 Covidien 1.755.270 0,70 

11.550 CR Bard 1.269.114 0,51 

26.900 Gen-Probe 1.859.866 0,74 

14.300 Intuitive Surgical 5.316.883 2,11 

39.700 St Jude Medical 1.892.499 0,75 

  14.403.357 5,73 

    

 Gesundheitsdienstleistungen (0.73%)   

19.000 Laboratory of America Holdings 1.838.250 0,73 

    

 Internet (15,34%)   

42.900 Amazon.com 8.770.476 3,49 

41.850 Baidu.com ADR 5.865.696 2,33 

15.750 Google 7.971.232 3,17 

39.300 MercadoLibre 3.118.062 1,24 

11.200 NetFlix 2.942.128 1,17 

19.375 Priceline.com 9.918.450 3,94 

  38.586.044 15,34 

    

 Eisen & Stahl (0,86%)   

23.350 Cliffs Natural Resources 2.158.708 0,86 

    

 Maschinen (1,04%)   

83.400 Komatsu ADR 2.610.420 1,04 

    

 Bergbau (2,16%)   

54.900 Barrick Gold 2.486.970 0,99 

32.000 Freeport-McMoRan Copper & Gold 1.692.160 0,67 

41.000 Pan American Silver  1.264.440 0,50 

  5.443.570 2,16 

    

 Diverse (3,48%)   

58.022 Dover 3.933.311 1,56 

50.100 Eaton 2.576.643 1,03 

24.925 Parker Hannifin 2.237.019 0,89 

  8.746.973 3,48 
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Bestände  

Zeitwert  

USD 

Fonds  

% 
 Übertragbare Wertpapiere (97,61%) (Fortsetzung)   

 Aktien (97,61%) (Fortsetzung)   

    

 Öl & Gas (7,02%)   

34.600 Apache 4.267.564 1,70 

60.000 Chesapeake Energy 1.780.200 0,71 

3.426 CNOOC ADR 806.480 0,32 

38.500 EQT 2.021.635 0,80 

75.000 Frontier Oil 2.485.500 0,99 

39.441 Helmerich & Payne 2.605.472 1,03 

32.500 Noble 1.279.850 0,51 

76.500 Patterson-UTI Energy 2.418.165 0,96 

  17.664.866 7,02 

    

 Öl- & Gasdienstleistungen (3,76%)   

33.500 Baker Hughes 2.430.090 0,97 

58.200 Complete Production Services 1.941.552 0,77 

44.550 National Oilwell Varco 3.481.137 1,38 

18.600 Schlumberger 1.606.110 0,64 

  9.458.889 3,76 

    

 Pharmazeutika (4.46%)   

88.800 Herbalife 5.121.096 2,04 

34.350 Novo Nordisk 4.307.608 1,71 

34.500 Valeant Pharmaceuticals International 1.792.965 0,71 

  11.221.669 4,46 

    

 Einzelhandel (3,74%)   

33.085 Abercrombie & Fitch 2.212.394 0,88 

133.800 Starbucks 5.283.762 2,10 

28.500 Tupperware Brands 1.922.895 0,76 

  9.419.051 3,74 

    

 Halbleiter (6,33%)   

52.675 Altera 2.441.486 0,97 

87.500 ARM Holdings ADR 2.485.875 0,99 

44.500 ASML Holding 1.643.830 0,65 

90.400 Intel  2.001.456 0,80 

46.000 Netlogic Microsystems 1.858.400 0,74 

75.500 Nvidia 1.202.715 0,48 

73.000 Omnivision Technologies Inc 2.540.400 1,01 

36.000 Veeco Instruments 1.741.320 0,69 

  15.915.482 6,33 

    

 Software (10,29%)   

75.347 Autodesk 2.907.641 1,16 

31.000 Cerner 1.891.930 0,75 

74.755 Check Point Software Technologies 4.249.822 1,69 

38.500 Informatica 2.249.555 0,90 
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Bestände  

Zeitwert  

USD 

Fonds  

% 

 Übertragbare Wertpapiere (97,61%) (Fortsetzung)   

 Aktien (97,61%) (Fortsetzung)   

    

 Software (10,29%) (Fortsetzung)   

34.900 Intuit 1.808.169 0,72 

34.000 Open Text 2.173.620 0,86 

147.800 Oracle 4.861.142 1,93 

77.000 SolarWinds 2.012.010 0,80 

46.400 Taleo 1.716.336 0,68 

45.500 VeriFone Systems Inc 2.017.925 0,80 

  25.888.150 10,29 

    

 Telekommunikation (5,03%)   

47.700 Polycom Inc 3.065.679 1,22 

136.675 QualComm 7.757.673 3,09 

37.000 Tim Participacoes ADR 1.820.030 0,72 

  12.643.382 5,03 

    

 Aktien insgesamt 245.542.591 97,61 

    

 Übertragbare Wertpapiere insgesamt 245.542.591 97,61 

 Derivative Finanzinstrumente (0,05%)* 

 

Ab-

rechnungs-

termin  

 

Gekaufter  

Betrag 

 

Verkaufter  

Betrag 

Nicht 

realisierter  

Gewinn 

(Verlust) 

USD 

 

Fonds  

% 

 Devisenterminkontrakte (0,00%) 

21/07/2011 EUR 969.500 USD 1.402.624 2.670 - 

21/07/2011 EUR 21.550 USD 31.177 59 - 

21/07/2011 EUR 21.150 USD 30.599 58 - 

21/07/2011 GBP 27.100 USD 44.704 (1.218) - 

21/07/2011 GBP 12.400 USD 20.318 (421) - 

21/07/2011 GBP 12.400 USD 20.318 (421) - 

21/07/2011 GBP 2.100 USD 3.361 9 - 

21/07/2011 GBP 700 USD 1.155 (31) - 

21/07/2011 GBP 700 USD 1.120 3 - 

21/07/2011 USD 56.156 EUR 39.100 (519) - 

21/07/2011 USD 1.867 EUR 1.300 (17) - 

21/07/2011 USD 1.723 EUR 1.200 (16) - 

21/07/2011 USD 3.239 GBP 2.000 30 - 

21/07/2011 USD 3.072 GBP 1.900 23 - 

21/07/2011 USD 1.132 GBP 700 9 - 

21/07/2011 USD 810 GBP 500 7 - 

 Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten 2.868 - 

 Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisenterminkontrakten (2.643) - 

 

Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen 

Devisenterminkontrakten 225 - 
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Nominal-

wert  

Zeitwert  

USD 

Fonds  

% 

 Derivative Finanzinstrumente (0,05%)*(Fortsetzung) 

 Gekaufte Optionen (0,05%)   

 Baidu Inc ADR   

35.500 Put at 120 Expiring 17 September 2011 137.563 0,05 

 Gekaufte Optionen insgesamt 137.563 0,05 

 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 
137.788 0,05 

         

   

 

  

 

  
Zeitwert  

USD 

Fonds  

% 

 Anlagen insgesamt (97,66%) 245.680.379 97,66 

 

Berichtigungen aus der Differenz zwischen 

Rücknahmepreisen/zuletzt gehandelten Preisen (Null) 5.674 - 

 Sonstige Vermögenswerte (2,34%) 5.873.434 2,34 

 Nettovermögen (100,00 %) 251.559.487 100,00 

 

 

Analyse des Gesamtvermögens (ungeprüft) 

 % des 

Brutto -

vermögens 

Wertpapiere, die an einer amtlichen Börse zugelassen sind oder an einem 

regulierten Markt gehandelt werden 

 

96,52 

Derivative Finanzinstrumente  0,06 

Sonstige Vermögenswerte  3,42 

  100,00 

* Einzelheiten zu den Kontrahenten von Derivattransaktionen sind Erläuterung 11 zu entnehmen 
           

 



 

 

Calamos U.S. Growth Fund 

 

28 

Calamos U.S. Growth Fund 

 

Wesentliche Änderungen des Portfolios für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 

(ungeprüft) 

     

Größte Käufe 

 

Erwerbs-

kosten 

USD  

Größte Verkäufe 

 

Erlöse  

USD 

CNOOC ADR 5.372.035  CNOOC ADR 5.172.055 

Intuitive Surgical 5.079.714  Cognizant Tech Solutions 3.723.187 

QualComm 4.980.775  Helmerich & Payne 3.273.085 

Helmerich & Payne 4.735.699  Lululemon Athletica 3.155.993 

Herbalife 4.162.652  Cisco Systems 3.128.987 

Apple 4.052.403  Occidental Petroleum 3.067.639 

Check Point Software Technologies 3.962.758  Halliburton 2.923.057 

Cia de Bebidas das Americas ADR 3.852.130  Eaton 2.919.511 

Oracle 3.778.694  ABB ADR 2.880.754 

Amazon.com 3.770.083  NetApp 2.855.531 

Eaton 3.747.981  Trimble Navigation 2.524.003 

Google 3.685.931  Priceline.com 2.520.042 

Priceline.com 3.681.023  Waters 2.429.832 

Autodesk 3.461.627  Coach 2.420.960 

Starbucks 3.156.330  Amazon.com 2.387.154 

Novo Nordisk 3.001.741  United Technologies 2.362.663 

ASML Holding 2.916.202  Parker Hannifin 2.316.650 

Komatsu ADR 2.902.645  Avon Products 2.284.954 

Accenture 2.897.755  F5 Networks 2.265.189 

EMC Corp/Massachusetts 2.764.888  Abercrombie & Fitch 2.258.875 
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Bericht des Fondsmanagers für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 (ungeprüft) 
 

Der Fonds 

Der Calamos U.S. Convertible Opportunities Fund ist ein auf niedrige Volatilität 

ausgerichtetes Aktienportfolio, dessen Ziel aktienähnliche Renditen mit geringerem 

Risiko als bei einem reinen Aktienportfolio sind. Der Fonds ist derzeit in erster Linie 

in US-Aktien und wandelbaren Wertpapieren investiert, die Calamos Advisors LLC 

als Anteilspapiere mit niedriger Volatilität einsetzt. (Wandelbare Wertpapiere sind 

hybride Wertpapiere, die die Chance für eine Partizipation an günstigen Aktien-

marktbewegungen mit der potenziellen Abwärtsabsicherung einer Anleihe mischen.) 

Die Kombination von Aktien und wandelbaren Wertpapieren bietet verstärkte 

Möglichkeiten und eine breitere Auswahl an Maßnahmen zur Risikokontrolle. 

 

Analyse der Wertentwicklung 

 

In dem zwölfmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2011 belief sich die Rendite 

des Calamos U.S. Convertible Opportunities Fund auf 16,73 % (Anteile der Klasse A 

U.S. $ Accumulating, zum Nettoinventarwert). Im selben Zeitraum legte der nur 

Aktien umfassende S&P 500 Index
1
 30,69 % zu. 

 

Dieser auf Aktien mit niedriger Volatilität ausgerichtete Fonds hat in der 

Vergangenheit ein Partizipieren an Aufwärtsbewegungen von Aktien bei nach Beta-

Werten niedrigerer Volatilität ermöglicht.
2
 Seit seiner Auflegung rentierte der 

Calamos U.S. Convertible Opportunities Fund aufs Jahr gerechnet im Schnitt 0,51 % 

(Anteile der Klasse A U.S. $ Accumulating, zum Nettoinventarwert) gegenüber -

0,98 % für den S&P 500 Index. Das Beta des Fonds liegt mit 0,70 seit Auflegung in 

einer besonders turbulenten Aktienmarktphase deutlich niedriger als beim Index.  

 

Im Berichtszeitraum trug eine untergewichtete Position im Finanzsektor am meisten 

zur relativen Wertentwicklung bei, da dieser in der Periode der ertragsschwächste 

Sektor im Index war. Die Entwicklung der Regularien in der Branche dürfte es in 

nächster Zeit sehr schwierig machen, im Bankgeschäft Vermögen aufzubauen. 

 

Die Einzeltitelauswahl im Gesundheitssektor verringerte die relative Performance. 

Ertragsrückstände brachten Titel aus der Medizintechnik. Wir sind von Unternehmen 

aus dieser Branche insgesamt nach wie vor überzeugt ï ebenso wie von Unternehmen 

aus der Tools- und Services-Sparte. Wie schon im Brief eingangs festgestellt, 

verfolgen wir diesen Sektor sehr interessiert ï vor allem Bereiche, die unseres 

Erachtens von potenzieller staatlicher Regulierung des Gesundheitswesens in den 

USA nicht so stark betroffen sind. Die Einzeltitelauswahl im Energie- und 

Materialsektor beeinträchtigte die relative Wertentwicklung ebenfalls. Bei unserer 

Positionierung haben wir abgewägt zwischen unseren Bedenken in Bezug auf die 

kurzfristige Volatilität und unserer Ansicht, dass es Themen gibt, aus denen 

langfristig durchaus Kapital zu schlagen ist ï unter anderem die starke Nachfrage in 

Asien, die Abwertung des Dollars und die globalen Reflationsbestrebungen. 

Längerfristig könnten diese Faktoren zur Stützung der Rohstoffpreise beitragen und 

den Fondspositionen zugutekommen.  
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Bericht des Fondsmanagers für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 (ungeprüft)  
(Fortsetzung) 

 

Analyse der Wertentwicklung (Fortsetzung) 

Wir haben im Berichtszeitraum in diesem Fonds Hedging-Strategien eingesetzt. 

Insbesondere nutzten wir schützende Put-Optionen, weil wir es für ratsam hielten, 

Abwärtsrisiken vorzubeugen, die durch systemische Unsicherheiten entstehen 

könnten. Da der Markt aber einem weitgehend aufwärts tendierenden Muster folgte, 

beeinträchtigte der Einsatz von Put-Optionen die Gesamt-Performance. Die Put-

Optionen brachten somit aus Total-Return-Perspektive keinen Mehrwert, waren aber 

gekauft worden, um das allgemeine Risiko im Portfolio zu reduzieren durch einen 

Schutz vor Verlusten für den Fall einer starken Marktkorrektur sowie durch 

Milderung der Auswirkungen von Volatilität. 

 

Abschließende Feststellungen 

Wie eingangs im Brief angesprochen, rechnen wir zwar kurzfristig nicht mit einem 

zweiten Rezessionstief in den USA, erwarten aber weiterhin Volatilitätsspitzen auf 

den Finanzmärkten. Unter diesen Bedingungen halten wir diesen auf Aktien mit 

niedriger Volatilität ausgerichteten Fonds für eine gute Wahl für Anleger, die bei 

potenziell geringeren Verlustrisiken auf Gewinnchancen auf den Aktienmärkten 

setzen möchten.  Wir entdecken nach wie vor viele Gelegenheiten zur Anlage in 

wachstumsorientierte US-Unternehmen zu Bewertungen, die wir aufgrund 

verschiedener historischer Maßstäbe sehr reizvoll finden. Wir halten unseren 

aktuellen Schwerpunkt auf multinationalen US-Unternehmen mit solideren Bilanzen 

nach wie vor für angemessen und erachten uns damit als vorteilhaft positioniert, um 

am Fortschritt und der Weiterentwicklung der Weltwirtschaft teilzuhaben. 

 

Weitere Ausführungen zum Investmentumfeld und zur Positionierung entnehmen Sie 

bitte dem Brief an die Anteilsinhaber auf den Seiten 1 bis 4.  
 

Calamos Advisors LLC 

Juli 2011 

 
1 
Verweise auf Benchmarks dienen ausschließlich der Veranschaulichung. Es gibt keine Garantie, dass 

der Fonds sich besser entwickelt als seine Benchmark. 

 
2 
Beta ist ein Maßstab für das systematische Risiko und zieht die historische Volatilität eines Fonds im 

Verhältnis zum Markt ins Kalkül, dem ein Beta von 1,0 zugeordnet wird. Ein Fonds, dessen 

systematisches Risiko nur halb so hoch ist wie das des Marktes, hätte ein Beta von 0,5, während ein 

Fonds mit einem Beta von 2,0 ein doppelt so hohes systematisches Risiko trüge wie der Markt. 

Unsystematische Risiken werden von Beta nicht berücksichtigt. 
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Calamos U.S. Convertible Opportunities Fund 

Gewinn- und Verlustrechnung 
 

Für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 
 30. Juni 2011  30. Juni 2010 
 USD  USD 
    

Erträge    

Dividendenerträge 282.266  232.987 

Zinserträge 445.884  229.425 

Sonstige Erträge 12.485  - 

 740.635  462.412 

    

Nettogewinn aus Anlagetätigkeit (Erläuterung 7) 5.736.792  1.236.292 

    

Gesamtgewinn aus Anlagen 6.477.427  1.698.704 

    

Betriebliche Aufwendungen (Erläuterung 3)    

Fondsmanagementgebühren (417.202)  (137.723) 

Vermittlergebühren (26.179)  (9.125) 

Verwaltungsgebühren (92.071)  (69.055) 

Depotgebühren (23.344)  (12.982) 

Treuhandgebühren (19.999)  (19.999) 

Gebühren der Übertragungsstelle (40.896)  (15.034) 

Vertriebsgebühren (75.498)  (17.568) 

Sonstige Gebühren (87.577)  (49.093) 

Rechtskosten (53.158)  (29.870) 

Prüfungsgebühren (13.679)  (12.260) 

Honorare des Verwaltungsrats (20.740)  (7.665) 

Betriebliche Aufwendungen insgesamt (870.343)  (380.374) 

    

Nachlass auf die Anlageverwaltungsgebühr 

(Erläuterung 3) 231.081  147.067 

    

Finanzierungskosten    

Ausschüttungen -  (323) 

    

Betriebsgewinn 5.838.165  1.465.074 

    

Gewinn für das Geschäftsjahr vor Quellensteuer 5.838.165  

 

1.465.074 

    

Quellensteuer (Erläuterung 6) (38.250)  (35.084) 

    

Gewinn für das Geschäftsjahr nach Quellensteuer 5.799.915  

 

1.429.990 

    

Veränderungen der Berichtigungen aus der Differenz 

zwischen Rücknahmepreisen und Handelspreisen 

(Erläuterung 5) 19.685  

 

63.183 

    

Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile 

zuzurechnende Nettozunahme des Nettovermögens 

aus der Geschäftstätigkeit 5.819.600  

 

 

1.493.173 

    

Alle Beträge sind ausschließlich aus laufender Geschäftstätigkeit entstanden. Außer den in der 

Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen sind keine Gewinne oder Verluste angefallen. 
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Entwicklung des den Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden 

Nettovermögens 

 

Für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 

 30. Juni 2011  30. Juni 2010 
 USD  USD 
    

Inhabern rückkaufbare r, gewinnberechtigter Anteile 

zuzurechnendes Nettovermögen zu Beginn des 

Geschäftsjahres 32.411.197  

 

12.247.271 

    

Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile 

zuzurechnende Nettozunahme des Nettovermögens aus 

der Geschäftstätigkeit  5.819.600  

 

 

1.493.173 

    

Bewegung aufgrund von Zeichnungen und Rücknahmen 

rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile   

 

Nettozunahme des Nettovermögens aus Transaktionen 

rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile (Erläuterung 5) 14.178.389  

 

18.670.753 

    

Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile 

zuzurechnendes Nettovermögen am Ende des 

Geschäftsjahres 52.409.186  

 

32.411.197 
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Bilanz 
 

Zum 30. Juni 2011 
    

 30. Juni 2011  30. Juni 2010 
 USD  USD 
    

Umlaufvermögen     

Finanzielle Vermögenswerte, erfolgswirksam zum 

beizulegenden Zeitwert bewertet (Erläuterung 1) 

 

 

 

Wertpapiere 49.922.708  30.745.386 

Kurzfristige Anlagen -  536.758 

Nicht realisierter Gewinn aus offenen 

Devisenterminkontrakten 

11.079 

 

- 

Gekaufte Optionen zum Zeitwert 917.533  1.171.658 

 50.851.320  32.453.802 

    

Bankguthaben (Erläuterung 4) 884.273  568 

Forderungen:    

Dividendenforderungen 12.370  2.659 

Zinsforderungen 195.764  116.231 

Forderungen aus Wertpapierverkäufen 910.544  27.705 

Rückvergütungsforderungen für Fondsmanagementgebühren 13.204  147.067 

Sonstige Vermögenswerte 24.017  24.797 

 52.891.492  32.772.829 

    

Kurzfristige Verbindlichkeiten     

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum 

beizulegenden Zeitwert bewertet (Erläuterung 1) 

 

 

 

Nicht realisierter Verlust aus offenen 

Devisenterminkontrakten (966)  - 

 (966)  - 

Verbindlichkeiten - fällig innerhalb eines Jahres:    

Aufwendungen für Wertpapierkäufe (448.002)  (372.637) 

Aufwendungen für Anteilsrücknahmen (25.495)  - 

Zu entrichtende Fondsmanagementgebühren (46.611)  (46.289) 

Zu entrichtende Vermittlergebühren (3.282)  (3.411) 

Zu entrichtende Treuhandgebühren (1.623)  (3.291) 

Zu entrichtende Depotgebühren (1.909)  (436) 

Zu entrichtende Verwaltungsgebühren (7.000)  (13.527) 

Zu entrichtende Prüfungsgebühren (22.151)  (11.298) 

Zahlbare Rechtskosten (16.464)  (1.082) 

Sonstige Verbindlichkeiten (40.467)  (21.640) 

 (613.970)  (473.611) 

    

Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile 

zuzurechnendes Nettovermögen (zu Rücknahmepreisen) 52.277.522  

 

32.299.218 

    

Berichtigungen aus der Differenz zwischen 

Rücknahmepreisen und Handelspreisen (Erläuterung 5) 131.664  

 

111.979 

    

Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile 

zuzurechnendes Nettovermögen (zu Handelspreisen) 52.409.186  32.411.197 
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Bestände  

Zeitwert  

USD 
Fonds  

%  
 Übertragbare Wertpapiere (95,26%)    

 Aktien (20,02%)    

    

 Luft - und Raumfahrt & Verteidigung (0,59%)    

3.500 United Technologies 309.750 0,59 

    

 Landwirtschaft (1,36%)    

7.100 Bunge - Vorzugsaktien 713.550 1,36 

    

 Diversifizierte Finanzdienstleistungen (1,55%)   

5.600 Affiliated Managers Group 567.952 1,08 

5.200 AMG Capital Trust I - Preference Shares 245.050 0,47 

  813.002 1,55 

    

 Hand- & Maschinenwerkzeuge (0,25%)   

1.093 Stanley Black & Decker - Preference Shares 131.411 0,25 

    

 Gesundheitspflegeprodukte (1,62%)   

10.000 Covidien 531.900 1,02 

2.884 CR Bard 316.894 0,60 

  848.794 1,62 

    

 Versicherungen (0,43%)   

2.750 MetLife - Preference Shares 226.133 0,43 

    

 Internet (0,68%)   

1.750 Amazon.com 357.770 0,68 

    

 Diverse (2,44%)   

12.000 Eaton 617.160 1,18 

4.800 Siemens 659.110 1,26 

  1.276.270 2,44 

    

 Öl & Gas (4,95%)   

18.500 Apache - Preference Shares 1.219.520 2,33 

200 Chesapeake Energy - Preference Shares 252.000 0,48 

8.300 Helmerich & Payne 548.298 1,05 

5.500 Occidental Petroleum 572.110 1,09 

  2.591.928 4,95 

    

 Pharmazeutika (1.08%)   

4.500 Novo Nordisk 564.315 1,08 

    

 Einzelhandel (0,77%)   

4.500 Swatch Group 404.104 0,77 

    

 Software (2,73%)   

13.500 Autodesk 520.965 0,99 

11.500 Autonomy 314.875 0,60 

23.000 Microsoft 597.540 1,14 

  1.433.380 2,73 

    

 Telekommunikation (1,57%)   

14.500 QualComm 823.020 1,57 
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Bestände  

Zeitwert  

USD 

Fonds  

% 
 Übertragbare Wertpapiere (95,26%) (Fortsetzung)   

 Aktien (20,02%) (Fortsetzung)   

    

 Aktien insgesamt 10.493.427 20,02 
    

Währung Bestände  

Zeitwert  

USD 

Fonds  

% 

  Anleihen* (75,24%)   

    

  Werbung (2,58%)   

  Interpublic Group    

USD 325.000 4.250 % due 15/03/23 371.719 0,71 

USD 225.000 4.750 % due 15/03/23 284.625 0,54 

  Omnicom Group    

USD 225.000 zero coupon due 31/07/32 235.125 0,45 

USD 420.000 zero coupon due 01/07/38 462.525 0,88 

   1.353.994 2,58 

     

  Landwirtschaft (2,17%)   

USD 1.078.000 

Archer-Daniels-Midland  

0.875 % due 15/02/14 1.137.290 2,17 

     

  Getränke (0,45%)   

USD 215.000 

Molson Coors Brewing  

2.500 % due 30/07/13 235.963 0,45 

     

  Biotechnologie (6.47%)   

USD 600.000 

Amgen  

0.375 % due 01/02/13 602.250 1,15 

USD 1.100.000 

Gilead Sciences  

1.625 % due 01/05/16 1.274.625 2,43 

USD 600.000 

Illumina  

0.250 % due 15/03/16 645.750 1,23 

USD 540.000 

Life Technologies  

1.500 % due 15/02/24 616.950 1,18 

USD 201.000 

Vertex Pharmaceuticals  

3.350 % due 01/10/15 253.009 0,48 

   3.392.584 6,47 

     

  Chemikalien (1,25%)   

USD 450.000 

Endo Pharmaceuticals Holdings  

1.750 % due 15/04/15 655.312 1,25 

     

  Kohle (0,78%)   

USD 350.000 

Alpha Natural Resources  

2.375 % due 15/04/15 409.500 0,78 

     

  Computer (9,57%)   

USD 600.000 

CACI International  

2.125 % due 01/05/14 756.750 1,44 

USD 1.375.000 

EMC Corp/Massachusetts  

1.750 % due 01/12/13 2.409.687 4,60 
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Währung Bestände  

Zeitwert  

USD 

Fonds  

% 

  Übertragbare Wertpapiere (94,23%) (Fortsetzung)   

  Anleihen* (75,24%) (Fortsetzung)   

     

  Computer (9,57%) (Fortsetzung)   

  SanDisk    

USD 600.000 1.000 % due 15/05/13 579.750 1,11 

USD 1.200.000 1.500 % due 15/08/17 1.269.000 2,42 

   5.015.187 9,57 

  Kosmetik und Körperpflege (0.51%)   

  Unicharm    

JPY 10.000.000 zero coupon due 24/09/13 133.004 0,25 

JPY 10.000.000 zero coupon due 24/09/15 135.846 0,26 

   268.850 0,51 

     

  Diversifizierte Finanzdienstleistungen (1,13%)   

USD 100.000 

Affiliated Managers Group  

3.950 % due 15/08/38 111.000 0,21 

USD 400.000 

AngloGold Ashanti Holdings Finance  

3.500 % due 22/05/14 461.800 0,88 

USD 20.000 

Janus Capital Group  

3.250 % due 15/07/14 21.650 0,04 

   594.450 1,13 

     

  Elektronische Komponenten & Geräte (1,66%)   

USD 340.000 

EnerSys  

3.375 % due 01/06/38 381.225 0,73 

USD 450.000 

General Cable  

0.875 % due 15/11/13 486.000 0,93 

   867.225 1,66 

     

  Lebensmittel (1,37%)   

USD 175.000 

Smithfield Foods  

4.000 % due 30/06/13 205.844 0,39 

USD 400.000 

Tyson Foods  

3.250 % due 15/10/13 516.000 0,98 

   721.844 1,37 

     

  Hand- & Maschinenwerkzeuge (1,65%)   

USD 750.000 

Stanley Black & Decker  

5.125% due 17/05/12 865.950 1,65 

     

  Gesundheitspflegeprodukte (4,40%)   

USD 725.000 

Hologic  

2.000 % due 15/12/37 828.312 1,58 

USD 380.000 

Kinetic Concepts  

3.250 % due 15/04/15 484.975 0,93 

USD 750.000 

Medtronic  

1.625 % due 15/04/13 766.875 1,46 

USD 175.000 

Volcano  

2.875 % due 01/09/15 224.219 0,43 

   2.304.381 4,40 
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Calamos U.S. Opportunities Fund 

 

 

Währung Bestände  

Zeitwert  

USD 

Fonds  

% 

  Übertragbare Wertpapiere (94,23%) (Fortsetzung)   

  Anleihen* (75,24%) (Fortsetzung)   

     

  Gesundheitsdienstleistungen (0.97%)   

USD 475.000 

LifePoint Hospitals  

3.500 % due 15/05/14 508.250 0,97 

     

  Holding-Gesellschaften(0.52%)   

USD 170.000 

Leucadia National  

3.750 % due 15/04/14 273.062 0,52 

     

  Internet (4,11%)   

USD 89.000 

Equinix  

2.500 % due 15/04/12 93.672 0,18 

USD 425.000 

priceline.com  

1.250 % due 15/03/15 753.844 1,44 

USD 1.075.000 

Symantec  

1.000 % due 15/06/13 1.306.125 2,49 

   2.153.641 4,11 

     

  Investmentgesellschaften(1.12%)   

USD 500.000 

Billion Express Investments  

0.750 % due 18/10/15 584.750 1,12 

     

  Bergbau (3,21%)   

USD 250.000 

Goldcorp  

2.000 % due 01/08/14 313.125 0,60 

  Newmont Mining    

USD 640.000 3.000 % due 15/02/12 784.000 1,50 

USD 320.000 1.250 % due 15/07/14 416.800 0,80 

USD 120.000 1.625 % due 15/07/17 161.400 0,31 

   1.675.325 3,21 

     

  Diverse (2,45%)   

USD 100.000 

3M  

zero coupon due 21/11/32 96.625 0,18 

USD 450.000 

Danaher  

zero coupon due 22/01/21 692.438 1,32 

USD 475.000 

Trinity Industries  

3.875 % due 01/06/36 495.781 0,95 

   1.284.844 2,45 

     

  Öl & Gas (1,24%)   

USD 585.000 

Chesapeake Energy  

2.750 % due 15/11/35 647.156 1,24 

     

  Öl- & Gasdienstleistungen (1,53%)   

USD 300.000 

Subsea 7  

2.250 % due 11/10/13 366.150 0,70 

EUR 320.000 

Technip  

0.500 % due 01/01/16 437.458 0,83 

   803.608 1,53 
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Währung Bestände  

Zeitwert  

USD 

Fonds  

% 

  Übertragbare Wertpapiere (94,23%) (Fortsetzung)   

  Anleihen* (75,24%) (Fortsetzung)   

     

  Pharmazeutika (3.35%)   

USD 790.000 

Mylan  

1.250 % due 15/03/12 878.875 1,68 

USD 750.000 

Shire  

2.750 % due 09/05/14 874.500 1,67 

   1.753.375 3,35 

  Halbleiter (9,50%)   

USD 1.400.000 

Intel  

3.250 % due 01/08/39 1.708.000 3,26 

  Lam Research    

USD 275.000 0.500 % due 15/05/16 275.688 0,53 

USD 125.000 1.250 % due 15/05/18 124.063 0,24 

USD 690.000 

Linear Technology  

3.000 % due 01/05/27 730.537 1,39 

USD 302.000 

Micron Technology  

1.875 % due 01/06/14 294.450 0,56 

USD 475.000 

ON Semiconductor  

2.625 % due 15/12/26 575.344 1,10 

USD 94.000 

Rovi  

2.625 % due 15/02/40 127.370 0,24 

  Xilinx     

USD 599.000 2.625 % due 15/06/17 799.365 1,53 

USD 270.000 3.125 % due 15/03/37 342.225 0,65 

   4.977.042 9,50 

     

  Software (2,10%)   

GBP 350.000 

Autonomy  

3.250 % due 04/03/15 637.567 1,22 

USD 160.000 

Nuance Communications  

2.750 % due 15/08/27 209.600 0,40 

USD 200.000 

SYNNEX  

4.000 % due 15/05/18 253.500 0,48 

   1.100.667 2,10 

     

  Staatsanleihen (9,96%)   

  Brazil Notas do Tesouro Nacional Series F    

BRL 31.000 10.000 % due 01/01/12 196.272 0,38 

BRL 35.000 10.000 % due 01/01/13 216.668 0,41 

  Canada (Government of)    

CAD 775.000 2.000 % due 01/12/14 804.178 1,53 

CAD 450.000 2.000 % due 01/06/16 459.542 0,88 

  New Zealand (Government of)    

NZD 175.000 6.500 % due 15/04/13 153.210 0,29 

NZD 255.000 6.000 % due 15/04/15 226.098 0,43 

  Norway (Republic of)    

NOK 1.250.000 6.500 % due 15/05/13 248.255 0,47 

NOK 1.375.000 5.000 % due 15/05/15 276.507 0,53 

NOK 2.900.000 4.250 % due 19/05/17 573.509 1,09 
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Währung Bestände  

Zeitwert  

USD 

Fonds  

% 

  Übertragbare Wertpapiere (94,23%) (Fortsetzung)   

  Anleihen* (75,24%) (Fortsetzung)   

     

  Staatsanleihen (9.96%) (Forts.)   

  Singapore (Government of)   

SGD 400.000 1.375 % due 01/10/14 334.523 0,64 

SGD 725.000 2.375 % due 01/04/17 623.893 1,19 

SEK 6.900.000 

Sweden (Kingdom of) 

3.000 % due 12/07/16 1.109.595 2,12 

   5.222.250 9,96 

     

  Telekommunikation (1,19%)   

USD 525.000 

Anixter International  

1.000 % due 15/02/13 622.781 1,19 

     

  Anleihen insgesamt 39.429.281 75,24 

     

  Übertragbare Wertpapiere insgesamt 49.922.708 95,26 

     

 Derivative Finanzinstrumente (1,77%)** 

 

Ab-

rechnungs-

termin  

 

Gekaufter  

Betrag 

 

Verkaufter  

Betrag 

Nicht realisierter  

Gewinn (Verlust) 

USD 

 

Fonds  

% 

 Devisenterminkontrakte (0,02%) 

21/07/2011 EUR 254.000 USD 359.179 8.996 0,02 

21/07/2011 EUR 209.200 USD 302.660 576 - 

21/07/2011 EUR 33.200 USD 46.727 1.396 - 

21/07/2011 EUR 19.300 USD 27.922 53 - 

21/07/2011 EUR 10.000 USD 14.468 28 - 

21/07/2011 GBP 10.600 USD 17.369 (360) - 

21/07/2011 GBP 10.600 USD 17.369 (360) - 

21/07/2011 GBP 700 USD 1.155 (31) - 

21/07/2011 GBP 600 USD 990 (27) - 

21/07/2011 USD 5.630 EUR 4.000 (168) - 

21/07/2011 USD 422 EUR 300 (13) - 

21/07/2011 USD 141 EUR 100 (3) - 

21/07/2011 USD 141 EUR 100 (4) - 

21/07/2011 USD 978 GBP 600 15 - 

21/07/2011 USD 978 GBP 600 15 - 

 Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten 11.079 0,02 

 Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisenterminkontrakten (966) - 

 Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Devisenterminkontrakten 10.113 0,02 
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Nominalwert   
Zeitwert  

USD 

Fonds  

% 

  Derivative Finanzinstrumente (1,77%)**(Fortsetzung)   
     

  Gekaufte Optionen (1,75%)***     

8.000  

Agilent Technologies  

 Call at 50 Expiring 19 January 2013 77.800 0,15 

9.500  

Altera  

 Call at 50 Expiring 19 January 2013 61.750 0,12 

1.500  

Amazon.com  

 Call at 165 Expiring 19 January 2013 88.238 0,17 

700  

Apple  

Call at 320 Expiring 19 January 2013 44.345 0,08 

4.500  

Baker Hughes  

 Call at 65 Expiring 19 January 2013 77.175 0,15 

9.500  

Check Point Software Technologies  

 Call at 55 Expiring 19 January 2013 82.650 0,16 

6.000  

Coach  

 Call at 55 Expiring 19 January 2013 88.500 0,17 

21.000  

Dell  

 Call at 15 Expiring 19 January 2013 78.225 0,15 

5.000  

Franklin Resources  

 Call at 125 Expiring 21 January 2012 69.500 0,13 

10.000  

Illinois Tool Works  

 Call at 55 Expiring 19 January 2013 69.500 0,13 

10.000  

Oracle  

 Call at 30 Expiring 19 January 2013 63.500  0,12 

13.000  

St Jude Medical  

 Call at 50 Expiring 21 January 2012 36.075  0,07 

19.000  

Symantec  

 Call at 17.5 Expiring 19 January 2013 80.275  0,15 

 Gekaufte Optionen insgesamt 917.533 1,75 

 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 927.646  1,77 

         

   

 

  

 

  
Zeitwert  

USD 

Fonds  

% 

 Anlagen insgesamt (97,03%) 50.850.354 97,03 

 

Berichtigungen aus der Differenz zwischen Rücknahmepreisen/zuletzt 

gehandelten Preisen (0,25%) 131.664 0,25 

 Sonstige Vermögenswerte (2,72%) 1.427.168 2,72 

 Nettovermögen (100,00 %) 52.409.186 100,00 
 

Analyse des Gesamtvermögens (ungeprüft) 

 % des 

Brutto -

vermögens 

Wertpapiere, die an einer amtlichen Börse zugelassen sind oder an einem regulierten Markt 

gehandelt werden 

 

94,39 

Derivative Finanzinstrumente  1,76 

Sonstige Vermögenswerte  3,85 

  100,00 
 

*Alle Anleihen mit Ausnahme von Staatsanleihen sind Wandelanleihen. 

** Einzelheiten zu den Kontrahenten von Derivattransaktionen sind Erläuterung 11 zu entnehmen. 

*** Optionen sind börsennotiert. 
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Calamos U.S. Convertible Opportunities Fund 

 

Wesentliche Änderungen des Portfolios für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 

(ungeprüft) 

     

Größte Käufe 

 

Erwerbskosten 

USD  

Größte Verkäufe 

 

Erlöse  

USD 

SanDisk   Medtronic  

1.500% due 15/08/17 1.557.402  1.625% due 15/04/13 950.750 

Gilead Sciences    Archer-Daniels-Midland  890.574 

1.625% due 01/05/16 1.193.576  NetApp  

Archer-Daniels-Midland    1.750% due 01/06/13 824.022 

0.875% due 15/02/14 1.161.296  Microsoft  

Apache 1.042.147  zero coupon due 15/06/13 752.188 

Intel   Symantec  

3.250% due 01/08/39 992.298  1.000% due 15/06/13 741.901 

Symantec   Teva Pharmaceutical Finance LLC  

1.000% due 15/06/13 950.180  0.250% due 01/02/26 727.852 

Shire   Valeant Pharmaceuticals International  

2.750% due 09/05/14 855.463  5.375% due 01/08/14 659.023 

Hologic   LifePoint Hospitals   

2.000% due 15/12/37 834.336  3.500% due 15/05/14 642.479 

Amgen   Kinetic Concepts   

0.375% due 01/02/13 809.400  3.250% due 15/04/15 569.943 

LifePoint Hospitals    Navistar International  

3.500% due 15/05/14 771.900  3.000% due 15/10/14 566.457 

Medtronic   Parker Hannifin 516.665 

1.625% due 15/04/13 771.640  Applied Materials 516.448 

Microsoft   Micron Technology  

zero coupon due 15/06/13 754.985  1.875% due 01/06/14 503.813 

Sweden   Suncor Energy 488.291 

3.000% due 12/07/16 700.383  Cephalon  

Archer-Daniels-Midland  674.735  2.500% due 01/05/14 481.169 

SanDisk   RadioShack  

1.000% due 15/05/13 664.843  2.500% due 01/08/13 474.397 

Stanley Black & Decker 611.486  Pioneer Natural Resources  

Singapore (Government of)    2.875% due 15/01/38 461.660 

2.375% due 01/04/17 599.932  Carnival  

Illumina   2.000% due 15/04/21 435.014 

0.250% due 15/03/16 591.163  Cisco Systems 431.200 

Siemens 587.444  American Medical Systems Holdings  

Microsoft 575.870  4.000% due 15/09/41 422.217 
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Calamos Global Convertible Opportunities Fund 
 
Bericht des Fondsmanagers für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 (ungeprüft)  
 

Der Fonds 
Der Global Convertible Opportunities Fund ist ein auf niedrige Volatilität ausgerichtetes 
Aktienportfolio, dessen Ziel aktienähnliche Renditen mit geringerem Risiko als bei einem 
reinen Aktienportfolio sind. Der Fonds ist derzeit in erster Linie in Aktien und 
wandelbaren Wertpapieren investiert, die Calamos Advisors LLC als Anteilspapiere mit 
niedriger Volatilität einsetzt. Wandelbare Wertpapiere sind hybride Wertpapiere, die eine 
Partizipation am Aktienmarkt mit der potenziellen Abwärtsabsicherung einer Anleihe 
mischen. Die Kombination aus Aktien und wandelbaren Wertpapieren erhöht unsere 
Fähigkeit, die Risiko- und Renditecharakteristika über vollständige Marktzyklen zu managen. 
 
Das Team kann flexibel in Industrie- und Schwellenländern investieren.1 Unser 
Aufbauprozess für das Portfolio bevorzugt Länder, die für die Prinzipien der freien 
Marktwirtschaft und Wirtschaftsfreiheiten wie etwa Demokratie, die Einhaltung von 
Gesetzen, Eigentumsrechte, Offenheit für ausländische Investoren und Transparenz bei 
der Bilanzierung und Verordnungen eintreten. Wir sind der Ansicht, dass dieses 
Rahmenkonzept die besten Gelegenheiten für eine effektive Risikosteuerung liefert und 
ein Potenzial bietet, langfristig über dem Markt liegende Renditen zu erzielen. 
 
Analyse der Wertentwicklung 
In dem zwölfmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2011 gewann der Calamos Global 
Convertible Opportunities Fund 18,33 % (Anteile der Klasse A U.S. $ Accumulating, 
zum Nettoinventarwert). Im selben Zeitraum legte der nur Aktien umfassende MSCI 
World Index2 31,19 % zu. 
 
In der Vergangenheit hat dieser auf Aktien mit niedriger Volatilität ausgerichtete Fonds 
den Aktienmarkt bei nach Beta-Werten geringerer Volatilität übertroffen.3 Seit seiner 
Auflegung verbuchte der Calamos Global Convertible Opportunities Fund aufs Jahr 
gerechnet im Schnitt -0,90 % (Anteile der Klasse A U.S. $ Accumulating, zum 
Nettoinventarwert) gegenüber -2,47 % für den MSCI World Index. Das Beta des Fonds 
seit Auflegung liegt mit 0,69 in einer besonders turbulenten Aktienmarktphase deutlich 
niedriger als beim Index.  
 
Im Berichtszeitraum trug eine untergewichtete Position im Finanzsektor am meisten zur 
relativen Wertentwicklung bei, da dieser in der Periode der ertragsschwächste Sektor im 
Index war. Die Entwicklung der Regularien in der Branche dürfte es in nächster Zeit sehr 
schwierig machen, im Bankgeschäft Vermögen aufzubauen. 
 
Unsere Einzeltitelauswahl im zyklischen Konsumgütersektor steigerte die relative 
Wertentwicklung ebenfalls, da das Engagement im Interneteinzelhandel spürbar positiv 
wirkte. In diesem Sektor bevorzugten wir Unternehmen mit globalem Profil und 
diversifizierter Umsatzbasis, zum Beispiel solche, die eine rasch wachsende Kundenbasis 
in den Schwellenmärkten bedienen. 
 
Die Einzeltitelauswahl im Energie- und Materialsektor beeinträchtigte die relative 
Wertentwicklung. Bei unserer Positionierung haben wir abgewägt zwischen unseren 
Bedenken in Bezug auf die kurzfristige Volatilität und unserer Ansicht, dass es Themen 
gibt, aus denen langfristig durchaus Kapital zu schlagen ist ï unter anderem die starke 
Nachfrage in Asien, die Abwertung des Dollars und die globalen Reflationsbestrebungen.  
Längerfristig könnten diese Faktoren zur Stützung der Rohstoffpreise beitragen und den 
Fondspositionen zugutekommen.  
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Calamos Global Convertible Opportunities Fund 
 
Bericht des Fondsmanagers für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 (ungeprüft) 
(Fortsetzung) 
 
Analyse der Wertentwicklung (Fortsetzung) 
Die Einzeltitelauswahl im Gesundheitssektor verringerte die relative Performance. 
Ertragsrückstände brachten Titel aus der Biotechnologiebranche und der 
Medizintechnikindustrie. Wir sind von Unternehmen aus diesen Branchen insgesamt nach 
wie vor überzeugt ï ebenso wie von Unternehmen aus der Tools- und Services-Sparte. 
Diese Bereiche sprechen uns an, da sie unseres Erachtens nicht so stark von der 
potenziellen Regulierung des Gesundheitswesens in den USA betroffen sind.  
 
Wir haben im Berichtszeitraum in diesem Fonds Hedging-Strategien eingesetzt. 
Insbesondere nutzten wir schützende Put-Optionen, weil wir es für ratsam hielten, 
Abwärtsrisiken vorzubeugen, die durch systemische Unsicherheiten entstehen könnten. 
Da der Markt aber einem weitgehend aufwärts tendierenden Muster folgte, beeinträchtigte 
der Einsatz von Put-Optionen die Gesamt-Performance. Die Put-Optionen brachten somit 
aus Total-Return-Perspektive keinen Mehrwert, waren aber gekauft worden, um das 
allgemeine Risiko im Portfolio zu reduzieren durch einen Schutz vor Verlusten für den 
Fall einer starken Marktkorrektur sowie durch Milderung der Auswirkungen von 
Volatilität. 
 
Aus geografischer Perspektive haben sich Positionen in der Schweiz und in 
Großbritannien gut entwickelt und den relativen Ertrag gesteigert. Eine untergewichtete 
Position in Japan trug ebenfalls zur relativen Performance bei. Einzeltitel aus den 
Vereinigten Staaten, Kanada und Deutschland schadeten der Wertentwicklung im 
Berichtszeitraum dagegen.  
 
Abschließende Feststellungen 
Da wir weiterhin mit Volatilitätsspitzen auf den globalen Finanzmärkten rechnen, halten 
wir diesen auf Aktien mit niedriger Volatilität ausgerichteten Fonds nach wie vor für eine 
gute Wahl für Anleger, die bei potenziell geringeren Abwärtsrisiken auf Gewinnchancen 
auf dem Aktienmarkt setzen möchten. Wir entdecken nach wie vor viele Gelegenheiten 
zur Anlage in wachstumsorientierte Unternehmen aus aller Welt zu Bewertungen, die wir 
aufgrund verschiedener historischer Maßstäbe sehr reizvoll finden. Wir halten unseren 
aktuellen Schwerpunkt auf multinationalen Unternehmen mit solideren Bilanzen nach wie 
vor für angemessen und erachten uns damit als vorteilhaft positioniert, um am Fortschritt 
und der Weiterentwicklung der Weltwirtschaft teilzuhaben. 
 
Weitere Ausführungen zum Investmentumfeld und zur Positionierung entnehmen Sie 
bitte dem Brief an die Anteilsinhaber auf den Seiten 1 bis 4.  
 
Calamos Advisors LLC 
Juli 2011 
 
1 
Maximal 30 % des Nettoinventarwerts des Fonds dürfen in Wertpapiere von Emittenten in den 

Emerging Markets investiert werden. 
 
2 

Verweise auf Benchmarks dienen nur zu Veranschaulichungszwecken. Es gibt keine Garantie, dass 
der Fonds sich besser entwickelt als seine Benchmark. 
 
3
Beta ist ein Maßstab für das systematische Risiko und zieht die historische Volatilität eines Fonds im 

Verhältnis zum Markt ins Kalkül, dem ein Beta von 1,0 zugeordnet wird. Ein Fonds, dessen 
systematisches Risiko nur halb so hoch ist wie das des Marktes, hätte ein Beta von 0,5, während ein 
Fonds mit einem Beta von 2,0 ein doppelt so hohes systematisches Risiko trüge wie der Markt. 
Unsystematische Risiken werden vom Beta nicht berücksichtigt. 
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Gewinn- und Verlustrechnung 
 

Für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 
 30. Juni 2011  30. Juni 2010 
 USD  USD 
    

Erträge    

Dividendenerträge 733.176  306.717 

Zinserträge 334.085  225.445 

Sonstige Erträge 16.831  - 

 1.084.092  532.162 

    

Nettogewinn/(-verlust) aus Anlagetätigkeit 

(Erläuterung 7) 13.460.558  (183.413) 

    

Gesamtgewinn aus Anlagen 14.544.650  348.749 

    

Betriebliche Aufwendungen (Erläuterung 3)    

Fondsmanagementgebühren (885.972)  (156.210) 

Vermittlergebühren (48.707)  (9.125) 

Verwaltungsgebühren (93.937)  (69.056) 

Depotgebühren (29.364)  (10.451) 

Treuhandgebühren (22.648)  (19.999) 

Gebühren der Übertragungsstelle (71.389)  (21.197) 

Vertriebsgebühren (159.582)  (21.620) 

Sonstige Gebühren (138.289)  (57.076) 

Rechtskosten (107.760)  (30.460) 

Prüfungsgebühren (24.800)  (12.426) 

Honorare des Verwaltungsrats (33.434)  (7.665) 

Betriebliche Aufwendungen insgesamt (1.615.882)  (415.285) 

    

Nachlass auf die Anlageverwaltungsgebühr 

(Erläuterung 3) 225.649  143.234 

    

Finanzierungskosten    

Ausschüttungen -  (921) 

    

Betriebsgewinn 13.154.417  75.777 
    

Gewinn für das Geschäftsjahr vor Quellensteuer 13.154.417  75.777 

    

Quellensteuer (Erläuterung 6) (120.907)  (58.105) 
    

Gewinn für das Geschäftsjahr nach Quellensteuer 13.033.510  17.672 
    

Veränderungen der Berichtigungen aus der Differenz 

zwischen Rücknahmepreisen und Handelspreisen 

(Erläuterung 5) 359.447  9.451 
    

Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile 

zuzurechnende Nettozunahme des Nettovermögens 

aus der Geschäftstätigkeit 13.392.957  27.123 
    

Alle Beträge sind ausschließlich aus laufender Geschäftstätigkeit entstanden. Außer den in der 

Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen sind keine Gewinne oder Verluste angefallen. 
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Entwicklung des den Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden 

Nettovermögens 

 

Für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 

 30. Juni 2011  30. Juni 2010 
 USD  USD 
    

Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile 

zuzurechnendes Nettovermögen zu Beginn des 

Geschäftsjahres 56.360.686  11.993.665 

    

Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile 

zuzurechnende Nettozunahme des Nettovermögens aus der 

Geschäftstätigkeit  13.392.957  27.123 

    

Bewegung aufgrund von Zeichnungen und Rücknahmen 

rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile    

Nettozunahme des Nettovermögens aus Transaktionen 

rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile (Erläuterung 5) 84.279.619  44.339.898 

    

Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile 

zuzurechnendes Nettovermögen am Ende des 

Geschäftsjahres 154.033.262  56.360.686 
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Bilanz 
 

Zum 30. Juni 2011 
 30. Juni 2011  30. Juni 2010 
 USD  USD 
    

Umlaufvermögen     

Finanzielle Vermögenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden 

Zeitwert bewertet (Erläuterung 1) 

 

 

 

Wertpapiere 151.170.263  53.114.713 

Kurzfristige Anlagen -  1.830.594 

Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten 26.241  - 

Gekaufte Optionen zum Zeitwert -  1.199.350 

 151.196.504  56.144.657 

    

Bankguthaben (Erläuterung 4) 2.928.170  636 

Forderungen:    

Dividendenforderungen 24.758  14.719 

Zinsforderungen 486.077  196.796 

Forderungen aus Wertpapierverkäufen 631.687  148.519 

Forderungen aus ausgegebenen Fondsanteilen 162.056  83.390 

Rückvergütungsforderungen für Fondsmanagementgebühren 17.699  143.234 

Sonstige Vermögenswerte 36.067  24.712 

 155.483.018  56.756.663 

    

Kurzfristige Verbindlichkeiten     

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden 

Zeitwert bewertet (Erläuterung 1)    

Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisenterminkontrakten (4.384)  - 

 (4.384)  - 

Verbindlichkeiten - fällig innerhalb eines Jahres:    

Aufwendungen für Wertpapierkäufe (1.546.897)  (346.539) 

Zu entrichtende Fondsmanagementgebühren (134.785)  (50.706) 

Zu entrichtende Vermittlergebühren (6.393)  (1.233) 

Zu entrichtende Treuhandgebühren (2.458)  (3.291) 

Zu entrichtende Depotgebühren (2.206)  (440) 

Zu entrichtende Verwaltungsgebühren (7.788)  (13.542) 

Zu entrichtende Prüfungsgebühren (38.827)  (16.983) 

Zahlbare Rechtskosten (44.931)  (1.013) 

Sonstige Verbindlichkeiten (87.864)  (29.560) 

 (1.876.533)  (463.307) 

    

Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile 

zuzurechnendes Nettovermögen (zu Rücknahmepreisen) 153.606.485  56.293.356 

    

Berichtigungen aus der Differenz zwischen Rücknahmepreisen  

und Handelspreisen (Erläuterung 5) 426.777  67.330 

    

Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile 

zuzurechnendes Nettovermögen (zu Handelspreisen) 154.033.262  56.360.686 
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Bestände  

Zeitwert  

USD 
Fonds  

%  
 Übertragbare Wertpapiere (98,14%)    

 Aktien (22,52%)    

    

 Bermuda (0,91%)   

13.912 Bunge - Vorzugsaktien 1.398.156 0,91 

    

 Dänemark (1,34%)   

16.500 Novo Nordisk 2.069.156 1,34 

    

 Deutschland (2,10%)   

25.000 SAP 1.512.687 0,98 

12.500 Siemens 1.716.434 1,12 

  3.229.121 2,10 

    

 Irland (0,61%)    

30.000 Shire 936.007 0,61 

    

 Japan (0,80%)   

7.500 Sawai Pharmaceutical 788.150 0,51 

10.283 Unicharm 447.059 0,29 

  1.235.209 0,80 

    

 Niederländische Antillen (0,70%)   

12.500 Schlumberger 1.079.375 0,70 

    

 Schweiz (3,70%)   

25.200 Nestle 1.564.603 1,02 

46.000 Swatch Group 4.130.836 2,68 

  5.695.439 3,70 

    

 Großbritannien (4,94%)   

620.000 ARM Holdings 5.846.034 3,79 

64.500 Autonomy 1.766.040 1,15 

  7.612.074 4,94 

    

 Vereinigte Staaten (7,42%)   

11.000 Affiliated Managers Group 1.115.620 0,72 

37.600 Apache - Preference Shares 2.478.592 1,61 

1.000 Chesapeake Energy - Preference Shares 1.260.000 0,82 

13.000 Franklin Resources 1.706.510 1,11 

11.000 MetLife - Preference Shares 904.530 0,59 

64.000 Microsoft 1.662.720 1,08 

32.000 NextEra Energy - Preference Shares 1.641.600 1,06 

14.000 St Jude Medical 667.380 0,43 

  11.436.952 7,42 

    

 Aktien insgesamt 34.691.489 22,52 
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Währung Bestände  

Zeitwert  

USD 

Fonds  

% 

  Übertragbare Wertpapiere (98,14%) (Fortsetzung)   

  Anleihen (75,62%)   

     

  Bahamas (0,44%)   

USD 600.000 

Petrominerales  

2.625 % due 25/08/16 678.750 0,44 

     

  Brasilien (0,42%)   

BRL 105.000 

Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F  

10.000 % due 01/01/13 650.004 0,42 

     

  Britische Jungferninseln (2,28%)   

USD 3.000.000 

Billion Express Investments  

0.750 % due 18/10/15 3.508.500 2,28 

     

  Kanada (3,98%)   

  Canada (Government of)    

CAD 1.430.000 2.000 % due 01/12/14 1.483.837 0,96 

CAD 1.000.000 2.000 % due 01/06/16 1.021.204 0,66 

USD 2.900.000 

Goldcorp  

2.000 % due 01/08/14 3.632.250 2,36 

   6.137.291 3,98 

     

  Kaimaninseln (5,85%)   

HKD 7.000.000 

Hengdeli Holdings  

2.500 % due 20/10/15 1.020.985 0,66 

USD 4.800.000 

Subsea 7  

2.250 % due 11/10/13 5.858.405 3,80 

USD 2.000.000 

TPK Holding  

zero coupon % due 20/04/14 2.137.500 1,39 

   9.016.890 5,85 

     

  Frankreich (2,81%)   

EUR 700.000 

Nexans  

1.500 % due 01/01/13 868.625 0,57 

EUR 800.000 

Publicis Groupe  

3.125 % due 30/07/14 465.440 0,30 

EUR 2.190.000 

Technip  

0.500 % due 01/01/16 2.993.853 1,94 

   4.327.918 2,81 

     

  Indien (0,76%)   

USD 900.000 

Tata Motors  

zero coupon % due 12/07/12 1.172.700 0,76 

     

  Isle of Man (0,68%)   

USD 900.000 

AngloGold Ashanti Holdings Finance  

3.500 % due 22/05/14 1.039.050 0,68 

     

  Japan (3,82%)   

JPY 100.000.000 

Asahi Glass  

zero coupon % due 14/11/14 1.337.495 0,87 
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Währung Bestände  

Zeitwert  

USD 

Fonds  

% 

  Übertragbare Wertpapiere (98,14%) (Fortsetzung)   

  Anleihen (75,62%) (Fortsetzung)   

  
 

Japan (3,82%) (Fortsetzung)   

JPY 125.000.000 

Sawai Pharmaceutical  

zero coupon % due 17/09/15 1.710.298 1,11 

  Unicharm    

JPY 70.000.000 zero coupon % due 24/09/13 931.029 0,60 

JPY 140.000.000 zero coupon % due 24/09/15 1.901.838 1,24 

   5.880.660 3,82 

     

  Jersey, Kanalinseln (4,04%)   

USD 1.000.000 

Premier Oil Finance Jersey  

2.875 % due 27/06/14 1.259.000 0,82 

USD 4.250.000 

Shire  

2.750 % due 09/05/14 4.955.500 3,22 

   6.214.500 4,04 

     

  Korea (0,55%)   

USD 800.000 

Hynix Semiconductor  

2.650 % due 14/05/15 848.000 0,55 

     

  Niederlande (0,42%)   

EUR 400.000 

MTU Aero Engines Finance  

2.750 % due 01/02/12 651.987 0,42 

     

  Neuseeland (0,74%)   

  New Zealand (Government of)    

NZD 650.000 6.500 % due 15/04/13 569.065 0,37 

NZD 650.000 6.000 % due 15/04/15 576.329 0,37 

   1.145.394 0,74 

     

  Norwegen (1,70%)   

  Norway (Republic of)    

NOK 1.400.000 6.500 % due 15/05/13 278.046 0,18 

NOK 1.500.000 5.000 % due 15/05/15 301.644 0,20 

NOK 10.300.000 4.250 % due 19/05/17 2.036.947 1,32 

   2.616.637 1,70 

     

  Singapur (1,77%)   

  Singapore (Government of)    

SGD 1.200.000 1.375 % due 01/10/14 1.003.568 0,65 

SGD 898.000 1.125 % due 01/04/16 735.729 0,48 

SGD 1.152.000 2.375 % due 01/04/17 991.344 0,64 

   2.730.641 1,77 

     

  Schweden (2,52%)   

EUR 800.000 

Industrivarden  

2.500 % due 27/02/15 1.399.128 0,91 

SEK 15.400.000 

Sweden (Kingdom of) 

3.000 % due 12/07/16 2.476.485 1,61 

   3.875.613 2,52 
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Währung Bestände  

Zeitwert  

USD 

Fonds  

% 

  Übertragbare Wertpapiere (98,14%) (Fortsetzung)   

  Anleihen (75,62%) (Fortsetzung)   

     

  Großbritannien (3,91%)   

USD 1.000.000 

Anglo American  

4.000 % due 07/05/14 1.832.250 1,19 

GBP 2.300.000 

Autonomy  

3.250 % due 04/03/15 4.189.724 2,72 

   6.021.974 3,91 

     

  Vereinigte Staaten (38,93%)   

USD 1.550.000 

Affiliated Managers Group  

3.950 % due 15/08/38 1.720.500 1,12 

USD 440.000 

AGCO  

1.250 % due 15/12/36 589.600 0,38 

USD 2.550.000 

Amgen  

0.375 % due 01/02/13 2.559.562 1,66 

USD 3.480.000 

Archer-Daniels-Midland  

0.875 % due 15/02/14 3.671.400 2,38 

USD 1.400.000 

Chesapeake Energy  

2.750 % due 15/11/35 1.548.750 1,01 

USD 1.425.000 

Danaher  

zero coupon % due 22/01/21 2.192.719 1,42 

USD 1.740.000 

EMC Corp/Massachusetts  

1.750 % due 01/12/13 3.049.350 1,98 

USD 1.230.000 

Endo Pharmaceuticals Holdings  

1.750 % due 15/04/15 1.791.187 1,16 

USD 1.800.000 

General Cable  

0.875 % due 15/11/13 1.944.000 1,26 

  Gilead Sciences    

USD 1.150.000 0.625 % due 01/05/13 1.364.188 0,89 

USD 1.550.000 1.625 % due 01/05/16 1.796.062 1,17 

USD 1.750.000 

Illumina  

0.250 % due 15/03/16 1.883.437 1,22 

USD 1.825.000 

Intel  

3.250 % due 01/08/39 2.226.500 1,45 

USD 1.040.000 

Janus Capital Group  

3.250 % due 15/07/14 1.125.800 0,73 

USD 1.000.000 

Kinetic Concepts  

3.250 % due 15/04/15 1.276.250 0,83 

USD 80.000 

Leucadia National  

3.750 % due 15/04/14 128.500 0,08 

USD 1.005.000 

Life Technologies  

1.500 % due 15/02/24 1.148.213 0,74 

USD 2.000.000 

LifePoint Hospitals  

3.500 % due 15/05/14 2.140.000 1,39 

USD 1.075.000 

Linear Technology  

3.000 % due 01/05/27 1.138.156 0,74 

USD 2.800.000 

Medtronic  

1.625 % due 15/04/13 2.863.000 1,86 

USD 2.300.000 

Microsoft  

zero coupon % due 15/06/13 2.351.750 1,53 
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Währung Bestände  

Zeitwert  

USD 

Fonds  

% 

  Übertragbare Wertpapiere (98,14%) (Fortsetzung)   

  Anleihen (75,62%) (Fortsetzung)   

     

  Vereinigte Staaten (38,93%) (Fortsetzung)   

USD 1.400.000 

Molson Coors Brewing  

2.500 % due 30/07/13 1.536.500 1,00 

USD 1.535.000 

Mylan  

1.250 % due 15/03/12 1.707.688 1,11 

  Newmont Mining    

USD 700.000 3.000 % due 15/02/12 857.500 0,56 

USD 775.000 1.250 % due 15/07/14 1.009.438 0,65 

USD 395.000 1.625 % due 15/07/17 531.275 0,34 

USD 2.120.000 

Omnicom Group  

zero coupon % due 01/07/38 2.334.650 1,52 

USD 1.300.000 

priceline.com  

1.250 % due 15/03/15 2.305.875 1,50 

USD 142.000 

Rovi  

2.625 % due 15/02/40 192.410 0,12 

  SanDisk    

USD 1.400.000 1.000 % due 15/05/13 1.352.750 0,88 

USD 1.900.000 1.500 % due 15/08/17 2.009.250 1,30 

USD 800.000 

Sesi 

1.500 % due 15/12/26 812.000 0,53 

USD 775.000 

Stanley Black & Decker  

1.000 % due 17/05/12 894.815 0,58 

USD 3.216.000 

Symantec  

1.000 % due 15/06/13 3.907.440 2,54 

USD 1.500.000 

Xilinx  

2.625 % due 15/06/17 2.001.750 1,30 

   59.962.265 38,93 

     

  Anleihen insgesamt 116.478.774 75,62 

     

  Übertragbare Wertpapiere insgesamt 151.170.263 98,14 

     

 Derivative Finanzinstrumente (0,02%)* 

 Devisenterminkontrakte (0,02%) 

 

 

Ab-

rechnungs-

termin  

Gekaufter  

Betrag 

 

 

 

Verkaufter  

Betrag 

 

 

Nicht 

realisierter 

Gewinn/ 

(Verlust) 

USD 

 

Fonds  

% 

 21/07/2011  EUR 4.794.100  USD 6.935.864  13.204 0,01 

 21/07/2011  EUR 455.300  USD 658.705  1.254 0,00 

 21/07/2011  EUR 344.500  USD 490.070  9.284 0,01 

 21/07/2011  EUR 80.700  USD 116.753  222 0,00 

 21/07/2011  EUR 75.700  USD 107.687  2.040 0,00 

 21/07/2011  EUR 1.000  USD 1.423  27 0,00 

 21/07/2011  GBP 118.000  USD 193.351  (4.004) 0,00 

 21/07/2011  GBP 11.200  USD 18.352  (380) 0,00 
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Ab-

rechnungs-

termin  

 

Gekaufter  

Betrag 

 

 

 

Verkaufter  

Betrag 

 

 

Nicht 

realisierter 

Gewinn/ 

Verlust 

USD 

 

Fonds  

% 

 Derivative Finanzinstrumente (0,02%)*(Fortsetzung) 

 Devisenterminkontrakte (0,02%) (Fortsetzung) 
           

 21/07/2011  USD 10.148  GBP 6.200  200 0,00 

 21/07/2011  USD 491  GBP 300  10 0,00 

 Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten  26.241 0,02 

 Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisenterminkontrakten (4.384) 0,00 

 Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Devisenterminkontrakten 21.857 0,02 

    

 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 21.857 0,02 
    

 Anlagen insgesamt 151.192.120 98,16 

 Berichtigungen aus der Differenz zwischen Rücknahmepreisen und 

Handelspreisen 426.777 0,27 

 Sonstige Vermögenswerte 2.414.365 1,57 

 Nettovermögen 154.033.262 100,00 
    

 
 

Analyse des Gesamtvermögens  

 % des Brutto-

vermögens 

Wertpapiere, die an einer amtlichen Börse zugelassen sind oder an einem regulierten 

Markt gehandelt werden 

 

97,23 

Derivative Finanzinstrumente  0,02 

Sonstige Vermögenswerte  2,75 

  100,00 
 

* Einzelheiten zu den Kontrahenten von Derivattransaktionen sind Erläuterung 11 zu entnehmen. 
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 Wesentliche Änderungen des Portfolios für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 

(ungeprüft) 

     

Größte Käufe 

 

Erwerbskosten 

USD  

Größte Verkäufe 

 

Er löse  

USD 

Subsea 7   Subsea 7  

2.250% due 11/10/13 4.293.897  3.500% due 13/10/14 1.931.948 

Shire   NetApp  

2.750% due 09/05/14 4.177.347  1.750% due 01/06/13 1.916.908 

Archer-Daniels-Midland   Teva Pharmaceutical Finance LLC  

0.875% due 15/02/14 3.787.716  0.250% due 01/02/26 1.759.604 

Billion Express Investments   Vale Capital II 1.737.409 

0.750% due 18/10/15 3.488.450  ABB 1.429.114 

Symantec   Archer-Daniels-Midland 1.231.642 

1.000% due 15/06/13 3.137.134  Wells Fargo 1.133.509 

ARM Holdings 2.946.886  Micron Technology 1.100.886 

Medtronic   1.875% due 01/06/14  

1.625% due 15/04/13 2.872.978  Medtronic  

Technip   1.625% due 15/04/13 1.100.688 

0.500% due 01/01/16 2.668.422  Symantec  

Autonomy   1.000% due 15/06/13 1.090.502 

3.250% due 04/03/15 2.472.981  Asahi Glass  

SanDisk   0.000% due 14/11/14 1.082.812 

1.500% due 15/08/17 2.467.774  Pioneer Natural Resources  

Microsoft   2.875% due 15/01/38 1.060.313 

0.000% due 15/06/13 2.389.439  Freeport McMoran 1.045.398 

Omnicom Group    Vale Capital II  1.005.820 

0.000% due 01/07/38 2.273.922  Bunge 970.297 

LifePoint Hospitals   Cap Gemini  

3.500% due 15/05/14 2.193.827  1.000% due 01/01/12 965.663 

TPK Holding    Acer  

0.000% due 20/04/14 2.193.742  0.000% due 10/08/15 946.000 

Apache 2.183.080  Xstrata Capital  

General Cable   4.000% due 14/08/17 840.458 

0.875% due 15/11/13 2.004.756  Larsen & Toubro  

Norway (Republic of)   3.500% due 22/10/14 815.250 

4.250% due 19/05/17 1.951.295  Nidec  

Unicharm   0.000% due 18/09/15 779.538 

0.000% due 24/09/15 1.898.481    

Hynix Semiconductor      

2.650% due 14/05/15 1.781.479    

Illumina     

0.250% due 15/03/16 1.761.095    
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Bericht des Fondsmanagers für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 (ungeprüft)  
 

Der Fonds 

Der Calamos Global Equity Fund ist ein Portfolio aus Wachstumsaktien, das in Unternehmen 

aus Industrie- und Schwellenländern investiert ist. Im aktuellen Umfeld liegt der 

Schwerpunkt des Anlageteams auf multinationalen Unternehmen mit globaler Präsenz, global 

diversifizierten Umsätzen und guten fundamentalen Wachstumsvoraussetzungen wie 

überdurchschnittlichen nachhaltigen Wachstumsraten, robusten freien Cashflows und hoher 

Gesamtkapitalrentabilität. Genau wie beim Calamos Global Opportunities Fund bevorzugen 

wir Länder, die derzeit für die Prinzipien der freien Marktwirtschaft und 

Wirtschaftsfreiheiten eintreten. 

 

Analyse der Wertentwicklung 

Der Calamos Global Equity Fund rentierte in dem Zwölfmonatszeitraum zum 30. Juni 2011 

37,10 % (Anteile der Klasse A U.S. $ Accumulating, zum Nettoinventarwert) gegenüber 

einem Gewinn von 31,19 %, den der MSCI World Index (USD) erzielte.1 Seit seiner 

Auflegung am 27. November 2011 erzielte der Fonds einen aufs Jahr gerechneten 

Durchschnittsertrag von 2,43 % gegenüber -2,47 % für den MSCI World Index.  
 

Im Zwölfmonatszeitraum trug unsere Einzeltitelauswahl im zyklischen 

Konsumgütersektor am meisten zur relativen Wertentwicklung bei. In diesem Sektor 

wirkten die Einzeltitelauswahl und das Engagement im Interneteinzelhandel spürbar 

positiv. In diesem Sektor bevorzugten wir Unternehmen mit globalem Profil und 

diversifizierter Umsatzbasis, zum Beispiel solche, die eine rasch wachsende Kundenbasis 

in den Schwellenmärkten bedienen. 

 

Die Einzeltitelauswahl im Informationstechnologiesektor verbesserte das relative 

Ergebnis, da Aktien aus der Halbleiterindustrie im Berichtszeitraum überdurchschnittlich 

rentierten. Eine untergewichtete Position im Finanzsektor erwies sich gleichfalls als 

zuträglich, da dieser im Berichtszeitraum der schwächste Sektor im Index war. Die 

Entwicklung der Regularien in der Branche dürfte es in nächster Zeit sehr schwierig 

machen, im Bankgeschäft Vermögen aufzubauen. Wir meiden zwar Kreditinstitute, 

haben aber in diesem Sektor bei globalen Vermögensverwaltern und bestimmten 

Versicherern mit soliden Bilanzen vereinzelt Chancen ausgemacht. 

 

Die Einzeltitelauswahl des Portfolios im Materialsektor bremste die relative Performance. 

Vor allem Positionen in der diversifizierten Metall- und Bergbaubranche lagen beim 

Gesamtertrag zurück. Bei unserer Positionierung haben wir abgewägt zwischen unseren 

Bedenken in Bezug auf die kurzfristige Volatilität und unserer Ansicht, dass es Themen 

gibt, aus denen langfristig durchaus Kapital zu schlagen ist ï unter anderem die starke 

Nachfrage in Asien, die Abwertung des Dollars und die globalen Reflationsbestrebungen. 

Längerfristig könnten diese Faktoren zur Stützung der Rohstoffpreise beitragen und den 

Fondspositionen zugutekommen.  
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(Fortsetzung) 
 

Analyse der Wertentwicklung (Fortsetzung) 

Wir haben im Berichtszeitraum in diesem Fonds Hedging-Strategien eingesetzt. 

Insbesondere nutzten wir schützende Put-Optionen, weil wir es für ratsam hielten, 

Abwärtsrisiken vorzubeugen, die durch systemische Unsicherheiten entstehen könnten. 

Da der Markt aber einem weitgehend aufwärts tendierenden Muster folgte, 

beeinträchtigte der Einsatz von Put-Optionen die Gesamt-Performance. Die Put-Optionen 

brachten somit aus Total-Return-Perspektive keinen Mehrwert, waren aber gekauft 

worden, um das allgemeine Risiko im Portfolio zu reduzieren durch einen Schutz vor 

Verlusten für den Fall einer starken Marktkorrektur sowie durch Milderung der 

Auswirkungen von Volatilität. 

 

Aus geografischer Perspektive wirkten die Portfolio-Positionen in Großbritannien, Israel, 

der Schweiz und Taiwan besonders ertragssteigernd, ebenso wie eine untergewichtete 

Position in Japan.  

 

Weitere Ausführungen zum Investmentumfeld und zur Positionierung entnehmen Sie bitte 

dem Brief an die Anteilsinhaber auf den Seiten 1 bis 4.  
 

Calamos Advisors LLC 

Juli 2011 

 
1
 Verweise auf Benchmarks dienen ausschließlich der Veranschaulichung. Es gibt keine Garantie, dass der Fonds 

sich besser entwickelt als seine Benchmark. 
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Gewinn- und Verlustrechnung 
 

Für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 
 30. Juni 2011  30. Juni 2010 
 USD  USD 
    

Erträge    

Dividendenerträge 379.097  236.760 

Zinserträge 7.050  134 

Sonstige Erträge 9.513  148 

 395.660  237.042 

    

Nettogewinn aus Anlagetätigkeit (Erläuterung 7) 10.332.438  3.099.173 

    

Gesamtgewinn aus Anlagen 10.728.098  3.336.215 

    

Betriebliche Aufwendungen (Erläuterung 3)    

Fondsmanagementgebühren (63.954)  (4.930) 

Vermittlergebühren (27.220)  (9.125) 

Verwaltungsgebühren (92.035)  (69.055) 

Depotgebühren (24.793)  (12.836) 

Treuhandgebühren (20.002)  (19.999) 

Gebühren der Übertragungsstelle (28.529)  (13.360) 

Vertriebsgebühren (4.724)  (78) 

Sonstige Gebühren (81.508)  (46.263) 

Rechtskosten (49.781)  (25.820) 

Prüfungsgebühren (13.996)  (11.341) 

Honorare des Verwaltungsrats (18.138)  (7.665) 

Betriebliche Aufwendungen insgesamt (424.680)  (220.472) 

    

Nachlass auf die Anlageverwaltungsgebühr 

(Erläuterung 3) 229.106  145.910 

    

Betriebsgewinn 10.532.524  3.261.653 

    

Gewinn für das Geschäftsjahr vor Quellensteuer 10.532.524  3.261.653 

    

Quellensteuer (Erläuterung 6) (47.423)  (37.297) 

    

Gewinn für das Geschäftsjahr nach Quellensteuer 10.485.101  3.224.356 

    

Veränderungen der Berichtigungen aus der Differenz 

zwischen Rücknahmepreisen und Handelspreisen 

(Erläuterung 5) 103.763  (80.039) 

    

Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile 

zuzurechnende Nettozunahme des Nettovermögens 

aus der Geschäftstätigkeit 10.588.864  3.144.317 

    

Alle Beträge sind ausschließlich aus laufender Geschäftstätigkeit entstanden. Außer den in der Gewinn- 

und Verlustrechnung ausgewiesenen sind keine Gewinne oder Verluste angefallen. 
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Entwicklung des den Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden 

Nettovermögens 

 

Für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 

 30. Juni 2011  30. Juni 2010 
 USD  USD 
    

Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile 

zuzurechnendes Nettovermögen zu Beginn des 

Geschäftsjahres 25.793.925  12.552.824 

    

Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile 

zuzurechnende Nettozunahme des Nettovermögens aus der 

Geschäftstätigkeit  10.588.864  3.144.317 

    

Bewegung aufgrund von Zeichnungen und Rücknahmen 

rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile    

Nettozunahme des Nettovermögens aus Transaktionen 

rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile (Erläuterung 5) 10.579.254  10.096.784 

    

Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile 

zuzurechnendes Nettovermögen am Ende des 

Geschäftsjahres 46.962.043  25.793.925 
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Bilanz 
 

Zum 30. Juni 2011 
    

 30. Juni 2011  30. Juni 2010 
 USD  USD 
    

Umlaufvermögen  
 

 

 

 

Finanzielle Vermögenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden 

Zeitwert bewertet (Erläuterung 1) 

 

 

 

Wertpapiere 45.939.112  23.891.741 

Kurzfristige Anlagen -  76.339 

Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten  6.438  - 

Gekaufte Optionen zum Zeitwert 47.275  1.803.900 

 45.992.825  25.771.980 

    

Bankguthaben (Erläuterung 4) 1.417.680  751 

Forderungen:    

Dividendenforderungen 42.135  20.686 

Zinsforderungen 6.428  83 

Forderungen aus Wertpapierverkäufen 117.528  - 

Rückvergütungsforderungen für Fondsmanagementgebühren 14.123  145.910 

Sonstige Vermögenswerte 24.295  22.335 

 47.615.014  25.961.745  

    

Kurzfristige Verbindlichkeiten     

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden 

Zeitwert bewertet (Erläuterung 1)    

Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisenterminkontrakten (6.872)  - 

 (6.872)  - 

Verbindlichkeiten - fällig innerhalb eines Jahres:    

Aufwendungen für Wertpapierkäufe (602.513)  (56.043) 

Zu entrichtende Fondsmanagementgebühren (12.452)  (973) 

Zu entrichtende Vermittlergebühren (7.222)  (3.976) 

Zu entrichtende Treuhandgebühren (1.626)  (3.291) 

Zu entrichtende Depotgebühren (2.659)  (1.330) 

Zu entrichtende Verwaltungsgebühren (7.000)  (13.544) 

Zu entrichtende Prüfungsgebühren (23.504)  (11.168) 

Zahlbare Rechtskosten (14.656)  (423) 

Sonstige Verbindlichkeiten (12.539)  (11.381) 

 (691.043)  (102.129) 

    

Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile 

zuzurechnendes Nettovermögen (zu Rücknahmepreisen) 46.923.971  25.859.616 

    

Berichtigungen aus der Differenz zwischen Rücknahmepreisen  

und Handelspreisen (Erläuterung 5) 38.072  (65.691) 

    

Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile 

zuzurechnendes Nettovermögen (zu Handelspreisen) 46.962.043  25.793.925 
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Bestände  

Zeitwert  

USD 
Fonds  

%  
 Übertragbare Wertpapiere (97,82%)   

 Aktien (97,82%)   

    

 Argentinien (1,47%)   

8.700 MercadoLibre 690.258 1,47 

    

 Brasilien (2,77%)   

28.500 Cia de Bebidas das Americas - Vorzugsaktien 937.186 2,00 

75.000 Tim Participacoes - Preference Shares 362.349 0,77 

  1.299.535 2,77 

    

 Kanada (5,15%)   

14.200 Barrick Gold 643.260 1,37 

18.500 Ensign Energy Services 366.566 0,78 

19.650 Goldcorp 947.813 2,02 

11.800 Suncor Energy 461.013 0,98 

  2.418.652 5,15 

    

 Kaimaninseln (1,31%)   

10.700 Herbalife Ltd 617.069 1,31 

    

 China (4.33%)   

12.200 Baidu.com ADR 1.709.952 3,64 

12.000 Tencent Holdings 324.145 0,69 

  2.034.097 4,33 

    

 Dänemark (5,53%)   

3.500 Coloplast 529.756 1,13 

16.500 Novo Nordisk 2.069.157 4,40 

  2.598.913 5,53 

    

 Frankreich (1,67%)   

7.300 Technip 782.630 1,67 

    

 Deutschland (2,38%)   

5.100 Henkel AG & Co KGaA - Preference Shares 353.407 0,75 

6.300 SAP 381.197 0,81 

2.800 Siemens 384.481 0,82 

  1.119.085 2,38 

    

 Hongkong (0,73%)   

146.995 CNOOC 343.039 0,73 

    

 Ir land (2,92%)   

15.700 Accenture 948.437 2,02 

13.500 Shire 421.203 0,90 

  1.369.640 2,92 

    

 Israel (2,37%)   

19.600 Check Point Software Technologies 1.114.260 2,37 

    

 Japan (0,80%)   

12.100 Komatsu 375.002 0,80 
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Bestände  

Zeitwert  

USD 

Fonds  

% 

 Übertragbare Wertpapiere (97,82%) (Fortsetzung)   

 Aktien (97,82%) (Fortsetzung)   

    

 Luxemburg (1,79%)   

3.300 Millicom International Cellular 344.076 0,73 

19.455 Subsea 7 497.270 1,06 

  841.346 1,79 

    

 Mexiko (1,58%)   

250.000 Wal-Mart de Mexico SAB de CV 739.847 1,58 

    

 Niederlande (1,49%)   

19.000 ASML Holding 699.842 1,49 

    

 Niederländische Antillen (0,53%)   

2.900 Schlumberger 250.415 0,53 

    

 Norwegen (0,97%)   

8.100 Yara International 455.659 0,97 

    

 Südafrika (0,31%)   

10.000 Gold Fields 145.701 0,31 

    

 Schweden (1,41%)   

14.000 Elekta 661.355 1,41 

    

 Schweiz (3,78%)   

9.000 ABB 233.363 0,50 

15.100 Swatch Group 1.355.992 2,89 

550 Syngenta 185.394 0,39 

  1.774.749 3,78 

    

 Taiwan (3,22%)   

45.000 HTC 1.513.395 3,22 

    

    

 Großbritannien (10,21%)   

11.000 AMEC 191.904 0,41 

4.500 Anglo American 222.916 0,47 

215.000 ARM Holdings 2.027.254 4,32 

62.300 Autonomy 1.705.803 3,63 

16.000 Aveva Group 439.371 0,94 

7.800 Standard Chartered 205.055 0,44 

  4.792.303 10,21 

    

 Vereinigte Staaten (41,10%)   

12.100 Agilent Technologies 618.431 1,32 

7.600 Altera 352.260 0,75 

6.700 Amazon.com 1.369.748 2,92 

4.600 Apache 567.364 1,21 

6.400 Apple 2.147.520 4,57 

8.965 Autodesk 345.960 0,74 

6.000 Baker Hughes 435.240 0,93 
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Bestände  

Zeitwert  

USD 

Fonds  

% 

 Übertragbare Wertpapiere (97,82%) (Fortsetzung)   

 Aktien (97,82%) (Fortsetzung)   

    

 Vereinigte Staaten (41,10%) (Fortsetzung)   

10.000 Bruker 203.500 0,43 

12.000 Cerner 732.360 1,56 

6.600 Chesapeake Energy 195.822 0,42 

2.400 Cliffs Natural Resources 221.880 0,47 

4.000 Coca-Cola 269.120 0,57 

2.550 CR Bard 280.194 0,60 

2.400 Deckers Outdoor 211.632 0,45 

7.000 Eaton 360.010 0,77 

15.100 EMC Corp/Massachusetts 416.005 0,89 

5.800 Franklin Resources 761.366 1,62 

1.720 Google 870.509 1,85 

7.500 Helmerich & Payne 495.450 1,05 

4.600 Illumina 345.644 0,74 

5.000 Intuit 259.050 0,55 

2.725 Intuitive Surgical 1.013.182 2,16 

7.200 Mead Johnson Nutrition 486.360 1,03 

1.000 NetFlix 262.690 0,56 

5.100 Occidental Petroleum 530.502 1,13 

25.700 Oracle 845.273 1,80 

6.100 Parker Hannifin 547.475 1,17 

11.000 Patterson-UTI Energy 347.710 0,74 

3.050 Priceline.com 1.561.356 3,32 

13.100 QualComm 743.556 1,58 

4.600 T Rowe Price Group 277.472 0,59 

4.200 Veeco Instruments 203.154 0,43 

10.700 Waters 1.024.525 2,18 

  19.302.320 41,10 

    

 Aktien insgesamt 45.939.112 97,82 

    

 Übertragbare Wertpapiere insgesamt 45.939.112 97,82 

    

 

 Derivative Finanzinstrumente (0,10%)* 

 Devisenterminkontrakte (0,00%) 

 

 

Ab-

rechnungs-

termin  

 

Gekaufter  

Betrag 

 

 

 

Verkaufter  

Betrag 

 

 

Nicht 

realisierter  

Gewinn 

(Verlust) 

USD 

 

Fonds  

% 

 21/07/2011  EUR 1.730.000  USD 2.502.878  4.765 0,01 

 21/07/2011  EUR 290.600  USD 420.426  800 0,00 

 21/07/2011  EUR 43.600  USD 63.821  (623) 0,00 

 21/07/2011  EUR 31.500  USD 46.666  (1.006) 0,00 

 21/07/2011  EUR 29.000  USD 41.667  368 0,00 

 21/07/2011  EUR 28.600  USD 41.864  (409) 0,00 

 21/07/2011  EUR 22.700  USD 32.841  63 0,00 

 21/07/2011  EUR 22.500  USD 32.216  398 0,00 

 21/07/2011  EUR 16.200  USD 24.000  (518) 0,00 

 21/07/2011  EUR 2.500  USD 3.592  32 0,00 



Calamos Global Equity Fund 

 

Vermögensaufstellung (Fortsetzung) 

 
30. Juni 2011 

 

 

 

Calamos Global Equity Fund  62 

 

 

 

 

Ab-

rechnungs-

termin  

 

Gekaufter  

Betrag 

 

 

 

Verkaufter  

Betrag 

 

 

Nicht 

realisierter 

Gewinn/ 

(Verlust) 

USD 

 

Fonds  

% 

 Derivative Finanzinstrumente (0,10%)*(Fortsetzung) 

 Devisenterminkontrakte (0,00%) (Fortsetzung) 
           

 21/07/2011  EUR 600  USD 878  (9) 0,00 

 21/07/2011  EUR 200  USD 296  (6) 0,00 

 21/07/2011  GBP 12.900  USD 21.138  (438) 0,00 

 21/07/2011  GBP 12.900  USD 21.138  (438) 0,00 

 21/07/2011  USD 145.767  EUR 102.000  (2.081) (0,01) 

 21/07/2011  USD 100.656  EUR 70.300  (1.244) 0,00 

 21/07/2011  USD 3.859  EUR 2.700  (55) 0,00 

 21/07/2011  USD 2.001  EUR 1.400  (29) 0,00 

 21/07/2011  USD 1.289  EUR 900  (16) 0,00 

 21/07/2011  USD 1.129  GBP 700  6 0,00 

 21/07/2011  USD 1.129  GBP 700  6 0,00 

 Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten  6.438 0,01 

 Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisenterminkontrakten (6.872) (0,01) 

 Realisierter Nettoverlust aus offenen Devisenterminkontrakten (434) 0,00 

 

 
 

Nominal-

wert   
Zeitwert  

USD 

Fonds  

% 

  Gekaufte Optionen (0,10%)    

 

12.200  

Baidu Inc ADR 

  Put at 120 Expiring 17 September 2011 47.275  0,10 

 Gekaufte Optionen insgesamt 47.275  0,10 

 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 

 

46.841  0,10 

  Anlagen insgesamt 45.985.953 97,92 

  
Berichtigungen aus der Differenz zwischen Rücknahmepreisen und 

Handelspreisen   38.072 0,08 

  Sonstige Vermögenswerte  938.018 2,00 

  Nettovermögen  46.962.043 100,00 

 

 

Analyse des Gesamtvermögens (ungeprüft) 

% des Brutto-

vermögens 
Wertpapiere, die an einer amtlichen Börse zugelassen sind oder an einem regulierten Markt 

gehandelt werden 

 

96,48 

Derivative Finanzinstrumente  0,11 

Sonstige Vermögenswerte  3,41 

  100,00 

 
 

* Einzelheiten zu den Kontrahenten von Derivattransaktionen sind Erläuterung 11 zu entnehmen. 
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Wesentliche Änderungen des Portfolios für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 

(ungeprüft) 

     

Größte Käufe Erwerbskosten  

USD 

 Größte Verkäufe Erlöse  

USD 

HTC 1.263.297  Infosys Technologies 940.821 

Intuitive Surgical 1.124.859  ABB 737.350 

Novo Nordisk 1.026.933  ARM Holdings 711.301 

Waters 934.305  Schroders 579.011 

Oracle 923.796  Alcon 567.285 

Cia de Bebidas das Americas 829.389  Amazon.com 536.504 

Cerner 712.059  Baidu.com ADR 533.950 

Suncor Energy 707.410  Freeport McMoran 522.699 

ASML Holding 635.170  Priceline.com 474.336 

Check Point Software Technologies 622.450  Cisco Systems 450.982 

Goldcorp 611.675  Google 436.785 

Agilent Technologies 602.758  Teck Resources  415.630 

Apple 550.463  Komatsu 392.454 

SAP 526.072  Inmet Mining 385.563 

Autodesk  524.995  Intuitive Surgical 365.617 

Barrick Gold 510.796  F5 Networks 357.687 

Helmerich & Payne 505.981  Whiting Petroleum 350.118 

Occidental Petroleum 505.949  Puma Rudolf Dassler Sport 349.270 

EMC Corp/Massachusetts 500.895  AMEC 347.879 

Coloplast 499.985  Rovi 316.362 
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Calamos Emerging Markets Fund 
 
Bericht des Fondsmanagers für den Zeitraum ab Auflegung bis zum 30. Juni 2011 
(ungeprüft) 
 

Der Fonds 
Der Calamos Emerging Markets Fund investiert überwiegend in Aktienwerte von Nicht-
US-Unternehmen, die über Schwellenländer die besten Wachstumschancen bieten. 
Mindestens 20 % der Umsätze oder Vermögenswerte der Unternehmen entfallen auf 
Schwellenmärkte. Das Team kann in Unternehmen aus Schwellenländern anlegen, aber 
auch in Unternehmen aus Industrieländern, die auf Schwellenmärkten investieren und 
von ihnen profitieren. Das Anlageteam hat auch die Flexibilität, in wandelbare und 
festverzinsliche Wertpapiere zu investieren. Unseres Erachtens bietet die Möglichkeit zur 
Investition in Industrieländer und andere Anlagekategorien bessere Chancen zur 
Steuerung der Risiko- und Ertragsmerkmale des Fonds.  
 
Analyse der Wertentwicklung 
Von seiner Einführung am 15. Februar 2011 bis zum 30. Juni 2011 gewann der Calamos 
Emerging Markets Fund 0,39 % (Anteile der Klasse A U.S. $ Accumulating, zum 
Nettoinventarwert). Im selben Zeitraum legte der MSCI Emerging Markets Index

1
 

4,79 % zu. 
 
Die übergewichtete Position des Fonds im nichtzyklischen Konsumgütersektor leistete 
einen positiven Beitrag zur relativen Wertentwicklung. In diesem Sektor favorisieren wir 
weiterhin Unternehmen mit solidem operativem Geschäft in aller Welt sowie 
kostengünstigere Anbieter mit etablierten globalen Marken.  Gemäß unserem Ziel der 
Ermittlung von Unternehmen mit im Verhältnis guten Wachstumsaussichten haben wir 
im Quartal Chancen zum gezielten Ausbau des Fonds-Engagements in diesem Sektor 
entdeckt.  Während die Übergewichtung Verluste brachte, erwies sich die 
Einzeltitelauswahl im Informationstechnologiesektor als vorteilhaft. Wie eingangs im 
Brief angesprochen, schlagen sich in unserer Überzeugung von diesem Sektor sowohl 
langfristige Trends als auch die Fundamentaldaten von Unternehmen aus dieser Sparte 
nieder.  
 
Die Einzeltitelauswahl im Materialsektor schadete der Wertentwicklung im 
Berichtszeitraum, da Titel aus der Metall- und Bergbaubranche hinter dem Index 
zurücklagen. Bei unserer Positionierung haben wir abgewägt zwischen unseren Bedenken 
in Bezug auf die kurzfristige Volatilität und unserer Ansicht, dass es Themen gibt, aus 
denen langfristig durchaus Kapital zu schlagen ist ï unter anderem die starke Nachfrage 
in Asien, die Abwertung des Dollars und die globalen Reflationsbestrebungen. 
Längerfristig könnten diese Faktoren zur Stützung der Rohstoffpreise beitragen und den 
Fondspositionen zugutekommen. 
 
Auch eine untergewichtete Position im zyklischen Konsumgütersektor verschlechterte die 
Performance im Berichtszeitraum. In diesem Bereich sprechen uns solche Unternehmen 
an, die ein globales Profil und eine diversifizierte Umsatzbasis aufweisen, aber auch 
solche, die eine rasch zunehmende Kundenbasis in den Schwellenmärkten bedienen. 
 
Aus geografischer Perspektive trugen Fonds-Positionen in Brasilien und Taiwan im 
Berichtszeitraum spürbar zur Performance bei, während die Einzeltitelauswahl in Kanada 
und in Großbritannien den relativen Ertrag drückte. 
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Bericht des Fondsmanagers für den Zeitraum zum 30. Juni 2011 (ungeprüft) 
 

Abschließende Feststellungen 

Das Wachstumspotenzial der Schwellenländer beurteilen wir angesichts der nach 

unserem Eindruck starken Trends in Bezug auf Demografie, Wohlstand und 

wirtschaftliche Entwicklung ausgesprochen zuversichtlich. Diese langfristigen Trends 

beziehen sich zwar auf die Schwellenmärkte, könnten aber Wachstumsunternehmen in 

aller Welt Chancen auf Wohlstand bieten. Die aktuelle Lage im Nahen Osten und in 

Nordafrika zeigt jedoch wieder einmal, dass Schwellenmärkte volatil sein können. Uns 

bestätigt diese Volatilität, dass wir wählerisch und risikobewusst vorgehen müssen. 

 

Angesichts dieser Überlegungen erachten wir den Ansatz des Fonds als besonders 

vorteilhaft für Anleger, die gern am Wachstum in Schwellenländern partizipieren 

möchten, aber Bedenken haben wegen der Risiken. Durch die Investition in 

Unternehmen, die in Schwellenländern ansässig sind, und in Unternehmen aus 

Industrieländern, die am Wachstum auf Schwellenmärkten teilhaben, bietet dieser Fonds 

nach unserer Überzeugung eine innovative Möglichkeit, sich das Wachstumspotenzial 

von Schwellenmärkten zu erschließen. Wir erhalten Zugang zu den wirtschaftlichen 

Trends, der Verbraucherbasis und dem Wachstumspotenzial von Schwellenländern durch 

etablierte multinationale Unternehmen mit nachweislichem Know-how und globaler 

Erfahrung. Dieser Ansatz vereint unserer Ansicht nach die ĂVorteile beider Weltenñ. 

Außerdem gehen wir davon aus, dass unser Einsatz wandelbarer Wertpapiere, der zu den 

elementaren Möglichkeiten unseres Anlageteams zählt, uns zusätzliche Chancen eröffnet, 

das Wachstumspotenzial von Schwellenmärkten zu realisieren, und dabei unserem 

risikobewussten Ansatz entspricht. 

 

Weitere Ausführungen zum Investmentumfeld und zur Positionierung entnehmen Sie bitte 

dem Brief an die Anteilsinhaber auf den Seiten 1 bis 4.  
 

Calamos Advisors LLC 

Juli 2011 

 

 

 
1
Verweise auf Benchmarks dienen nur zu Veranschaulichungszwecken. Es gibt keine Garantie, dass der 

Fonds sich besser entwickelt als seine Benchmark. 
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Gewinn- und Verlustrechnung 
 

Für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2011 
 30. Juni 2011* 
 USD 
  

Erträge  

Dividendenerträge 318.563 

Zinserträge 32.132 

 350.695 

  

Nettoverlust aus Anlagetätigkeit (Erläuterung 7) (1.443.550) 

  

Gesamtverlust aus Anlagen (1.092.855) 

  

Betriebliche Aufwendungen (Erläuterung 3)  

Fondsmanagementgebühren (178.684) 

Vermittlergebühren (6.234) 

Verwaltungsgebühren (37.593) 

Depotgebühren (14.245) 

Treuhandgebühren (8.301) 

Gebühren der Übertragungsstelle (9.531) 

Sonstige Gebühren (26.006) 

Rechtskosten (23.524) 

Prüfungsgebühren (6.082) 

Honorare des Verwaltungsrats (4.946) 

Betriebliche Aufwendungen insgesamt (315.146) 

  

Nachlass auf die Anlageverwaltungsgebühr (Erläuterung 3) 76.891 

  

Betriebsverlust (1.331.110) 

  

Verlust für das Geschäftsjahr vor Quellensteuer (1.331.110) 

  

Quellensteuer (Erläuterung 6) (46.813) 

  

Verlust für das Geschäftsjahr nach Quellensteuer (1.377.923) 

  

Veränderungen der Berichtigungen aus der Differenz zwischen Rücknahmepreisen 

und Handelspreisen (Erläuterung 5) 164.640 

  

Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnende 

Nettoabnahme des Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit (1.213.283) 

  

Alle Beträge sind ausschließlich aus laufender Geschäftstätigkeit entstanden. Außer den in der Gewinn- 

und Verlustrechnung ausgewiesenen sind keine Gewinne oder Verluste angefallen. 

 
* Von der Zentralbank am 28. Januar 2011 zugelassen. Am 15. Februar 2011 eingeführt und die 

Geschäftstätigkeit aufgenommen. 
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Entwicklung des den Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden 

Nettovermögens 

 

Für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2011 

 30. Juni 2011* 
 USD 
  

Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes 

Nettovermögen zu Beginn des Berichtszeitraums - 

  

Inhabern rückkaufbarer, gewinnbeteiligter Anteile zuzurechnende Nettoabnahme 

des Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit  (1.213.283) 

  

Bewegung aufgrund von Zeichnungen und Rücknahmen rückkaufbarer, 

gewinnberechtigter Anteile  

Nettozunahme des Nettovermögens aus Transaktionen rückkaufbarer, 

gewinnberechtigter Anteile (Erläuterung 5) 66.072.080 

  

Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes 

Nettovermögen am Ende des Berichtszeitraums 64.858.797 

  

  

 
* Von der Zentralbank am 28. Januar 2011 zugelassen. Am 15. Februar 2011 eingeführt und die 

Geschäftstätigkeit aufgenommen. 
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Bilanz 
 

Zum 30. Juni 2011 
 30. Juni 2011 
 USD 
  

Umlaufvermögen   

Finanzielle Vermögenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 

(Erläuterung 1) 

 

Wertpapiere 62.614.388 

Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten 126 

Gekaufte Optionen zum Zeitwert 81.375 

 62.695.889 

  

Bankguthaben (Erläuterung 4) 2.976.188 

Forderungen:  

Dividendenforderungen 55.396 

Zinsforderungen 44.873 

Rückvergütungsforderungen für Fondsmanagementgebühren 2.413 

 65.774.759 

  

Kurzfristige Verbindlichkeiten   

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 

(Erläuterung 1)  

Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisenterminkontrakten (2.716) 

 (2.716) 

Verbindlichkeiten - fällig innerhalb eines Jahres:  

Aufwendungen für Wertpapierkäufe (959.711) 

Zu entrichtende Fondsmanagementgebühren (40.574) 

Zu entrichtende Vermittlergebühren (6.234) 

Zu entrichtende Treuhandgebühren (1.635) 

Zu entrichtende Depotgebühren (6.178) 

Zu entrichtende Verwaltungsgebühren (7.000) 

Zu entrichtende Prüfungsgebühren (16.080) 

Zahlbare Rechtskosten (21.374) 

Sonstige Verbindlichkeiten (19.100) 

 (1.080.602) 

  

Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermögen 

(zu Rücknahmepreisen) 64.694.157 

  

Berichtigungen aus der Differenz zwischen Rücknahmepreisen und Handelspreisen 

(Erläuterung 5) 164.640 

  

Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermögen 

(zu Handelspreisen) 64.858.797 
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Bestände  

Zeitwert  

USD 
Fonds  

%  
 Übertragbare Wertpapiere (96,52%)    

 Aktien (75,70%)    

    

 Brasilien (5,04%)   

66.900 Cia de Bebidas das Americas 2.255.868 3,48 

210.000 Tim Participacoes  1.014.577 1,56 

  3.270.445 5,04 

    

 Kanada (2,97%)   

28.200 Barrick Gold  1.276.887 1,97 

13.400 Goldcorp  646.346 1,00 

  1.923.233 2,97 

    

 Kaimaninseln (8,38%)   

21.350 Baidu  2.992.416 4,61 

11.500 Herbalife  663.205 1,02 

47.700 Tencent Holdings 1.288.476 1,99 

5.350 Vale Capital II 491.933 0,76 

  5.436.030 8,38 

    

 China (1,66%)   

536.000 PetroChina  781.094 1,20 

82.800 ZTE  298.994 0,46 

  1.080.088 1,66 

    

 Dänemark (4,38%)   

4.200 Coloplast  635.708 0,98 

17.600 Novo Nordisk  2.207.100 3,40 
  2.842.808 4,38 
    

 Frankreich (2,44%)   

21.200 Danone 1.581.121 2,44 

    

    

 Deutschland (2,51%)   

11.800 Henkel  817.686 1,26 

5.900 Siemens  810.157 1,25 

  1.627.843 2,51 

    

 Hongkong (3,41%)   

544.000 CNOOC  1.269.522 1,96 

20.000 Hong Kong Exchanges and Clearing  419.189 0,65 

48.000 Hutchison Whampoa  518.139 0,80 

  2.206.850 3,41 

 Indien (0,47%)   

8.800 Dr Reddy's Laboratories  301.752 0,47 
    

 Israel (0,72%)   

8.200 Check Point Software Technologies  466.170 0,72 
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Bestände  

Zeitwert  

USD 

Fonds  

% 
 Übertragbare Wertpapiere (96,52%) (Fortsetzung)   

 Aktien (75,70%) (Fortsetzung)   

    

 Japan (0,84%)   

17.600 Komatsu  545.457 0,84 

    

    

 Republik Korea (3.57%)   

4.500 Hyundai Motor  998.923 1,54 

1.300 NHN  230.132 0,35 

1.410 Samsung Electronics 1.089.542 1,68 

  2.318.597 3,57 

    

 Luxemburg (1,01%)   

6.300 Millicom International Cellular  656.873 1,01 

    

    

 Mexiko (3,60%)   

790.000 Wal-Mart de Mexico 2.337.917 3,60 

    

    

 Niederländische Antillen (1,56%)   

11.700 Schlumberger 1.010.295 1,56 

    

    

 Norwegen (1,01%)   

11.700 Yara International  658.174 1,01 

    

    

 Singapur (1,27%)   

21.700 Avago Technologies  824.600 1,27 

    

    

 Südafrika (2,76%)   

32.600 Gold Fields  474.985 0,73 

62.000 MTN Group  1.317.241 2,03 

  1.792.226 2,76 

    

 Schweiz (4,04%)   

20.000 ABB  518.585 0,80 

21.100 Nestle 1.310.045 2,02 

8.800 Swatch Group  790.247 1,22 

  2.618.877 4,04 

    

 Taiwan (5,87%)   

71.000 HTC  2.387.801 3,68 

13.000 Largan Precision  416.384 0,64 

400.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing  1.002.663 1,55 

  3.806.848 5,87 
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Bestände  

Zeitwert  

USD 

Fonds  

% 
 Übertragbare Wertpapiere (96,52%) (Fortsetzung)   

 Aktien (75,70%) (Fortsetzung)   

    

 Großbritannien (4,94%)   

6.500 Anglo American  321.989 0,50 

226.000 ARM Holdings  2.130.973 3,29 

28.400 Standard Chartered  746.610 1,15 

  3.199.572 4,94 

    

 Vereinigte Staaten (13,25%)   

12.300 Apache  810.816 1,25 

14.250 Baker Hughes  1.033.694 1,59 

19.150 Coca-Cola  1.288.412 1,99 

10.000 Eaton  514.300 0,79 

12.500 Mead Johnson Nutrition  844.375 1,30 

24.500 MercadoLibre  1.943.830 3,00 

23.800 Qualcomm  1.350.888 2,08 

8.500 Waters  813.875 1,25 

  8.600.190 13,25 

    

 Aktien insgesamt 49.105.966 75,70 

    

Währung Bestände  

Zeitwert  

USD 

Fonds  

% 

  Anleihen (20,82%)   

    

  Britische Jungferninseln (2,52%)   

  Billion Express Investments    

USD 1.400.000 0.750% due 18/10/2015 1.637.300 2,52 

     

  Kanada (1,72%)   

  Goldcorp    

USD 530.000 2.000% due 01/08/2014 663.825 1,02 

  Petrominerales    

USD 400.000 2.625% due 25/08/2016 452.500 0,70 

   1.116.325 1,72 

     

  Kaimaninseln (2,60%)   

  Hengdeli Holdings    

HKD 5.000.000 2.500% due 20/10/2015 729.275 1,12 

  TPK Holding    

USD 900.000 0.010% due 20/04/2014 961.875 1,48 

   1.691.150 2,60 

     

  Frankreich (0,89%)   

  Technip    

EUR 420.000 0.500% due 01/01/2016 574.164 0,89 

     

  Indien (1,21%)   

  Tata Motors    

USD 600.000 zero coupon % due 12/07/2012 781.800 1,21 
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Währung Bestände  

Zeitwert  

USD 

Fonds  

% 

  Übertragbare Wertpapiere (96,52%) (Fortsetzung)   

  Anleihen (20,82%) (Fortsetzung)   

     

  Isle of Man (1,78%)   

  AngloGold Ashanti Holdings Finance    

USD 1.000.000 3.500% due 22/05/2014 1.154.500 1,78 

     

  Japan (0,21%)   

  Asahi Glass    

JPY 10.000.000 zero coupon % due 14/11/2014 133.749 0,21 

     

  Republik Korea (0.98%)   

  Hynix Semiconductor    

USD 600.000 2.650% due 14/05/2015 636.000 0,98 

     

  Luxemburg (2,63%)   

  Subsea 7    

USD 1.400.000 2.250% due 11/10/2013 1.708.701 2,63 

     

  Taiwan (1,09%)   

  Catcher Technology    

TWD 19.000.000 zero coupon % due 27/04/2016 707.287 1,09 

     

  Großbritannien (0,85%)   

  Anglo American    

USD 300.000 4.000% due 07/05/2014 549.675 0,85 

     

  Vereinigte Staaten (4,34%)   

  Archer-Daniels-Midland    

USD 1.229.000 0.875% due 15/02/2014 1.296.596 2,00 

  Intel    

USD 415.000 3.250% due 01/08/2039 506.300 0,78 

  Newmont Mining    

USD 440.000 3.000% due 15/02/2012 539.000 0,83 

  SanDisk    

USD 450.000 1.500% due 15/08/2017 475.875 0,73 

   2.817.771 4,34 

     

  Anleihen insgesamt 13.508.422 20,82 

     

  Übertragbare Wertpapiere insgesamt 62.614.388 96,52 

     

 

Ab-

rechnungs-

termin  

 

Gekaufter  

Betrag 

 

Verkaufter  

Betrag 

Nicht 

realisierter  

Gewinn 

(Verlust) 

USD 

 

Fonds  

% 

 Derivative Finanzinstrumente (0,13%) 

 Devisenterminkontrakte (0,00%) 

21/07/2011 EUR 16.900 USD 24.450 47 - 

21/07/2011 EUR 17.000 USD 24.595 47 - 

21/07/2011 EUR 1.000 USD 1.464 (14) - 



Calamos Emerging Markets Fund 

 

Vermögensaufstellung (Fortsetzung) 

 
30. Juni 2011 

Calamos Emerging Markets Fund  73 

  

 

Ab-

rechnungs-

termin  

 

Gekaufter  

Betrag 

 

Verkaufter  

Betrag 

Nicht 

realisierter  

Gewinn 

(Verlust) 

USD 

 

Fonds  

% 

 Derivative Finanzinstrumente (0,13%)*(Fortsetzung) 

 Devisenterminkontrakte (0,00%) (Fortsetzung) 

21/07/2011 EUR 900 USD 1.317 (13) - 

21/07/2011 EUR 45.800 USD 67.909 (1.522) - 

21/07/2011 GBP 15.200 USD 24.906 (516) - 

21/07/2011 GBP 15.200 USD 24.906 (516) - 

21/07/2011 GBP 900 USD 1.485 (40) - 

21/07/2011 GBP 900 USD 1.485 (40) - 

21/07/2011 USD 445 EUR 300 10 - 

21/07/2011 USD 1.293 EUR 900 (12) - 

21/07/2011 USD 4.596 EUR 3.200 (43) - 

21/07/2011 USD 1.455 GBP 900 11 - 

21/07/2011 USD 1.455 GBP 900 11 - 

  Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten 126 - 

  Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisenterminkontrakten (2.716) - 

  Realisierter Nettoverlust aus offenen Devisenterminkontrakten (2.590) - 

     

Nominal- 

wert   

Zeitwert  

USD 

Fonds  

% 

  Gekaufte Optionen (0,13%)   

  Baidu Inc ADR   

21.000  Put at 120 Expiring 17 September 2011 81.375 0,13 

 Gekaufte Optionen insgesamt 81.375 0,13 

 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 
78.785 0,13 

         

   

 

  

 

  
Zeitwert  

USD 

Fonds  

% 

 Anlagen insgesamt (96,65%) 62.693.173 96,65 

 

Berichtigungen aus der Differenz zwischen Rücknahmepreisen/zuletzt 

gehandelten Preisen (0,25%) 164.640 0,25 

 Sonstige Vermögenswerte (3,10%) 2.000.984 3,10 

 Nettovermögen (100,00 %) 64.858.797 100,00 
 

 

Analyse des Gesamtvermögens (ungeprüft) 

 % des 

Brutto -

vermögens 

Wertpapiere, die an einer amtlichen Börse zugelassen sind oder an einem regulierten Markt gehandelt werden 95,18 

Derivative Finanzinstrumente  0,12 

Sonstige Vermögenswerte  4,70 

  100,00 
 

* Einzelheiten zu den Kontrahenten von Derivattransaktionen sind Erläuterung 11 zu entnehmen. 
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Wesentliche Änderungen des Portfolios für den Zeitraum zum 30. Juni 2011 

     

Größte Käufe 

 

Erwerbs-

kosten  

USD  

Größte Verkäufe 

 

Erlöse  

USD 

Baidu  3.037.415  Anheuser Busch  604.007 

HTC  2.863.867  Sohu.com  571.032 

Walmart De Mexico  2.368.179  Hynix Semiconductor   

ARM Holdings  2.310.887  2.650% due 14/05/2015 541.000 

Novo Nordisk 2.201.094  Tencent Holdings  513.835 

Companhia De Bebidas  2.036.295  Catcher Technology  417.534 

Mercadolibre  2.005.410  Tata Motors  

Tencent Holdings  1.862.081  Zero Coupon due 12/07/2012 393.000 

Subsea 7    Freeport McMoran Copper 344.981 

2.250% due 18/10/2013 1.729.000  CNOOC  334.910 

Billion Express Investments   Spreadtrum Communication  278.063 

0.750% due 18/10/2015 1.626.165  Lonking Holdings Ltd  

CNOOC 1.617.974  Zero Coupon due 24/08/2014 256.853 

Danone 1.460.519  Rio Tinto  228.166 

Barrick Gold  1.391.165  Longtop Financial Sponsored 197.598 

Qualcomm  1.361.591  Konecranes 181.808 

Archer Daniels   Teck Resources Ltd Class B 172.036 

0.880% due 15/02/2014 1.337.731  Komatsu  170.063 

Hynix Semiconductor    Standard Chartered Plc 147.418 

2.650% due 14/05/2015 1.333.500  ABB  145.175 

Coca Cola  1.268.739  TTM Technologies  

Nestle  1.260.533  3.250% due 15/05/2015 138.782 

MTN Group  1.259.664  Sino Forest   

Tata Motors    5.000% due 01/08/2013 122.381 

Zero Coupon due 12/07/2012 1.233.250  Baidu  102.458 
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Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung 
 

Für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 
 30. Juni 2011  30. Juni 2010 
 USD  USD 
Erträge    

Dividendenerträge 3.288.033  1.765.897 

Zinserträge 861.662  459.480 

Sonstige Erträge 64.180  148 

 4.213.875  2.225.525 
    

Nettogewinn aus Anlagetätigkeit (Erläuterung 7) 80.643.751  30.167.835 

    

Gesamtgewinn aus Anlagen 84.857.626  32.393.360 
    

Betriebliche Aufwendungen (Erläuterung 3)    

Fondsmanagementgebühren (3.791.283)  (1.993.081) 

Vermittlergebühren (163.151)  (101.105) 

Verwaltungsgebühren (437.652)  (300.287) 

Depotgebühren (111.111)  (49.100) 

Treuhandgebühren (106.816)  (85.222) 

Gebühren der Übertragungsstelle (215.041)  (93.919) 

Vertriebsgebühren (261.225)  (39.352) 

Sonstige Gebühren (614.952)  (320.607) 

Rechtskosten (416.914)  (203.446) 

Prüfungsgebühren (102.365)  (99.656) 

Honorare des Verwaltungsrats (143.676)  (58.765) 

Betriebliche Aufwendungen insgesamt (6.364.186)  (3.344.540) 
    

Nachlass auf die Anlageverwaltungsgebühr (Erläuterung 3) 980.879  576.304 
    

Finanzierungskosten    

Ausschüttungen -  (1.244) 
    

Betriebsgewinn 79.456.875  29.623.880 
    

Gewinn für das Geschäftsjahr vor Quellensteuer 79.456.875  29.623.880 
    

Quellensteuer (Erläuterung 6) (485.914)  (386.600) 
    

Gewinn für das Geschäftsjahr nach Quellensteuer 78.970.961  29.237.280 
    

Veränderungen der Berichtigungen aus der Differenz 

zwischen Rücknahmepreisen und Handelspreisen 

(Erläuterung 5) 620.553  (46.127) 
    

Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile 

zuzurechnende Nettozunahme des Nettovermögens aus 

der Geschäftstätigkeit 79.591.514  29.191.153 
    

Alle Beträge sind ausschließlich aus laufender Geschäftstätigkeit entstanden. Außer den in der Gewinn- und 

Verlustrechnung ausgewiesenen sind keine Gewinne oder Verluste angefallen. 

 

Im Namen des Verwaltungsrats 
 

Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied 

 

26. Oktober 2011 

Die beiliegenden Erläuterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses. 
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Konsolidierte Entwicklung des den Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden 

Nettovermögens 

 

Für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 

 30. Juni 2011  30. Juni 2010 

 USD  USD 

    

Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile 

zuzurechnendes Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres 232.598.135  164.180.612 

    

Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile 

zuzurechnende Nettozunahme des Nettovermögens aus der 

Geschäftstätigkeit  79.591.514  29.191.153 

    

Bewegung aufgrund von Zeichnungen und Rücknahmen 

rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile    

Nettozunahme des Nettovermögens aus Transaktionen rückkaufbarer, 

gewinnberechtigter Anteile (Erläuterung 5) 257.633.126  39.226.370 

     

Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile 

zuzurechnendes Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 569.822.775  232.598.135 

    

    

 
Im Namen des Verwaltungsrats 
 

Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied 

 

26. Oktober 2011 
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Konsolidierte Bilanz 
 

Zum 30. Juni 2011 30. Juni 2011  30. Juni 2010 
 USD  USD 
Umlaufvermögen     

Finanzielle Vermögenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden 

Zeitwert bewertet (Erläuterung 1) 

 

 

 

Wertpapiere 555.189.062  218.446.649 

Kurzfristige Anlagen -  4.136.629 

Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten 46.752  - 

Gekaufte Optionen zum Zeitwert 1.183.746  10.798.633 

 556.419.560  233.381.911 

Bankguthaben (Erläuterung 4) 13.630.902  2.799 

Forderungen:    

Dividendenforderungen 268.659  62.065 

Zinsforderungen 748.475  313.711 

Forderungen aus Wertpapierverkäufen 4.273.315  314.531 

Forderungen aus ausgegebenen Fondsanteilen 636.330  111.095 

Rückvergütungsforderungen für Fondsmanagementgebühren 60.033  576.304 

Sonstige Vermögenswerte 132.317  139.625 

 576.169.591  234.902.041 

Kurzfristige Verbindlichkeiten     

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden 

Zeitwert bewertet (Erläuterung 1):    

Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisenterminkontrakten (17.581)  - 

 (17.581)  - 
    

Verbindlichkeiten - fällig innerhalb eines Jahres:    

Aufwendungen für Wertpapierkäufe (5.593.695)  (1.551.449) 

Aufwendungen für Anteilsrücknahmen (355.418)  (231.004) 

Zu entrichtende Fondsmanagementgebühren (471.657)  (341.181) 

Zu entrichtende Vermittlergebühren (39.500)  (49.066) 

Zu entrichtende Treuhandgebühren (10.969)  (14.063) 

Zu entrichtende Depotgebühren (14.486)  (2.537) 

Zu entrichtende Verwaltungsgebühren (40.347)  (53.678) 

Zu entrichtende Prüfungsgebühren (168.835)  (73.250) 

Zahlbare Rechtskosten (173.480)  (4.774) 

Sonstige Verbindlichkeiten (227.675)  (129.178) 

 (7.113.643)  (2.450.180) 
    

Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile 

zuzurechnendes Nettovermögen (zu Rücknahmepreisen) 569.055.948  232.451.861 
    

Berichtigungen aus der Differenz zwischen Rücknahmepreisen  

und Handelspreisen (Erläuterung 5) 766.827  146.274 
    

Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile 

zuzurechnendes Nettovermögen (zu Handelspreisen) 569.822.775  232.598.135 
    

 

Im Namen des Verwaltungsrats 
 

Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied 
 

26. Oktober 2011 
 

Die beiliegenden Erläuterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses. 
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Erläuterungen zum Jahresabschluss für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 
 
1. Wesentliche Bilanzierungsgrundsätze 
 
Die von der Gesellschaft für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 angewandten 
wesentlichen Bilanzierungsgrundsätze sind nachfolgend beschrieben: 
 

Bilanzierungsgrundlage 
Die Abschlüsse werden nach dem Anschaffungskostenprinzip erstellt, modifiziert 
durch die erfolgswirksame Neubewertung der gehaltenen finanziellen 
Vermögenswerte und Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert. Alle 
finanziellen Vermögenswerte und Verbindlichkeiten der Gesellschaft werden zu 
Handelszwecken gehalten oder sollen voraussichtlich innerhalb eines Jahres realisiert 
werden. Die Abschlüsse werden in Übereinstimmung mit den in Irland allgemein 
anerkannten Bilanzierungsgrundsätzen, den Verordnungen der Europäischen 
Gemeinschaft (Organismen zur gemeinsamen Anlage in Wertpapieren) von 2003, in 
der jeweils gültigen Fassung, sowie irischem Recht in Gestalt der Companies Acts 
von 1963 bis 2009 erstellt. Die in Irland allgemein anerkannten 
Bilanzierungsgrundsätze zur Aufstellung von Abschl¿ssen werden vom ĂInstitute of 
Chartered Accountants in Irelandñ verºffentlicht und vom ĂAccounting Standards 
Boardñ herausgegeben.  
 
Alle Verweise auf Nettovermögen im gesamten Dokument sind Verweise auf das 
Nettovermögen, das den Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile 
zuzurechnen ist, sofern nicht anders angegeben. 
 
Finanzinstrumente, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 
Diese Kategorie hat zwei Unterkategorien: finanzielle Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten, die als Handelspositionen gehalten werden, sowie diejenigen, die 
von Calamos Advisors LLC (der ĂFondsmanagerñ) bei der Erstbewertung 
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzt werden. Alle in der 
Vermögensaufstellung der einzelnen Fonds aufgeführten Finanzinstrumente sind als 
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet klassifiziert. Die 
Folgebewertung sämtlicher erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu 
bewertenden Finanzinstrumente erfolgt zum beizulegenden Zeitwert, und 
Veränderungen des beizulegenden Zeitwertes werden in der Gewinn- und 
Verlustrechnung ausgewiesen. 
 

Anlagen 
Wertpapiere, die an einer amtlichen Börse notiert sind oder an einem regulierten 
Markt gehandelt werden, werden zum aktuellen Geldkurs bewertet, mit dem sie an der 
Börse bzw. an dem Markt gehandelt werden, die bzw. der der Primärmarkt dieser 
Wertpapiere ist.  Wenn bei bestimmten Vermögenswerten die aktuellen Geldkurse 
nicht den beizulegenden Zeitwert widerspiegeln bzw. keine aktuellen Geldkurse 
verfügbar sind, liefert der Kurs der letzten Transaktion den Nachweis für den 
beizulegenden Zeitwert, solange seit der Transaktion keine maßgeblichen 
Veränderungen der wirtschaftlichen Umstände eingetreten sind. 
 
Bei Wertpapieren, die an keinem regulierten Markt notiert, quotiert oder gehandelt 
werden oder für die keine Notierung oder kein Wert verfügbar ist, der eine gerechte 
Bewertung darstellen würde, wird der beizulegende Zeitwert durch einen Makler oder 
eine sonstige Person mit entsprechenden Kompetenzen, die von der Gesellschaft 
ausgewählt und von der State Street Custodial Services (Ireland) Limited (der 
ĂDepotbankñ) f¿r diesen Zweck genehmigt wurde, sorgfªltig und in gutem Glauben 
geschätzt, wobei dieser beizulegende Zeitwert auf der Grundlage des wahrscheinlich 
realisierbaren Veräußerungswerts der Anlage ermittelt wird. Es wurden zum 
Jahresende keine Schätzpreise dieser Art angewandt. 
 
Alle Wertpapiere wurden zum Jahresende zum aktuellen Geldkurs bewertet. 
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Erläuterungen zum Jahresabschluss für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 
(Fortsetzung) 
 
1. Wesentliche Bilanzierungsgrundsätze (Fortsetzung) 
 

Anlagen (Fortsetzung) 
Die Gesellschaft wendet verschiedene Methoden an und legt Annahmen zu Grunde, 
die auf den zum jeweiligen Bilanzstichtag herrschenden Marktbedingungen beruhen. 
Solche Bewertungsmethoden sind u. a. die Zugrundelegung von vergleichbaren 
Transaktionen zwischen voneinander unabhängigen Parteien, die Discounted-Cash-
Flow-Analyse (Diskontierter Einnahmeüberschuss) und Optionspreismodelle. Gibt es 
eine Bewertungsmethode, die allgemein von Marktteilnehmern zur Ermittlung des 
Kurses des Instruments angewandt wird, und hat sich diese Methode als zuverlässige 
Methode zur Einschätzung der in tatsächlichen Markttransaktionen erzielbaren Preise 
erwiesen, wendet die Gesellschaft diese Methode an. Für die Berechnung des 
beizulegenden Zeitwertes können Schätzmethoden und Bewertungsmodelle 
angewandt werden. 
 

Aufgrund der dynamischen Natur der Annahmen, die bei der Schätzung des 
Marktwertes und der Marktvolatilität getroffen werden, können die im 
Halbjahresabschluss für diese Anlagen ausgewiesenen Werte von den Werten 
abweichen, die bei Verhandlungen zwischen Vertragsparteien in einer kurzfristigen 
Verkaufstransaktion ermittelt würden, und diese Differenzen können erheblich sein.  
Es wurden zum Jahresende keine Bewertungstechniken angewandt. 
 

Anlagen in offenen Organismen für gemeinsame Anlagen (Collective Investment 
Schemes) werden zum beizulegenden Zeitwert auf Basis des letzten verfügbaren 
ungeprüften Nettoinventarwertes für die Anteile oder Fondsanteile bewertet. Dieser 
wird bei der jeweiligen Verwaltungsstelle eingeholt. Die Veränderungen des täglichen 
Nettoinventarwertes dieser Anteile werden als Nettogewinn/(-verlust) aus Anlagen 
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesen. 
 

Devisenterminkontrakte 
Der Zeitwert offener Devisenterminkontrakte wird als Differenz zwischen dem 
vereinbarten Kurs und dem aktuellen Terminkurs, mit dem der Kontrakt am 
Bilanzstichtag abgerechnet wird, berechnet. Für den jeweiligen Fonds werden 
Gewinne oder Verluste aus offenen Devisenterminkontrakten in der Bilanz unter 
ĂNicht realisierter Gewinn oder Verlust aus Devisenterminkontraktenñ ausgewiesen 
und in der Vermögensaufstellung des jeweiligen Fonds aufgeführt.  
 
Optionen 
Die Fonds sind berechtigt, Kaufoptionen und Verkaufsoptionen auf Wertpapiere, 
Wertpapierindizes und Devisen zu kaufen und zu verkaufen, vorausgesetzt, diese 
werden an einer amtlichen nationalen Börse oder einem Freiverkehrsmarkt gehandelt.  
Wenn ein Fonds eine gedeckte Kauf- oder Verkaufsoption verkauft, erhält der Fonds 
eine Prämie. Ein Betrag in Höhe der Prämie wird anschließend dem zuletzt 
verfügbaren Optionskurs angeglichen, um den aktuellen Zeitwert der verkauften 
Option wiederzugeben, der in der Bilanz des jeweiligen Fonds als Verbindlichkeit 
ausgewiesen wird. Aus der Differenz zwischen dem Prämienbetrag und dem in der 
Bilanz ausgewiesenen Zeitwert ergibt sich ein nicht realisierter Gewinn oder Verlust.  
Wenn ein Fonds eine Kauf- oder Verkaufsoption kauft, zahlt der Fonds eine Prämie. 
Die Prämie auf gekaufte und ausgeübte Verkaufsoptionen wird bei Ermittlung des 
realisierten Gewinnes oder Verlustes vom Verkaufserlös des Basisobjekts bzw. der 
Basiswährung abgezogen. Die Prämie auf gekaufte und ausgeübte Kaufoptionen wird 
bei der Erstermittlung des beizulegenden Zeitwertes des gekauften Wertpapiers bzw. 
der gekauften Währung einbezogen. Auf den Kauf von auslaufenden und nicht 
ausgeübten Optionen gezahlte Prämien werden als realisierte Verluste behandelt. 
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Erläuterungen zum Jahresabschluss für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 

(Fortsetzung) 
 

1. Wesentliche Bilanzierungsgrundsätze (Fortsetzung) 
 

Optionen (Fortsetzung) 
Die Prämie wird anschließend dem zuletzt verfügbaren Optionskurs angeglichen, um 

den Zeitwert der gekauften Option zu reflektieren, der in der Bilanz des jeweiligen 

Fonds als Forderung ausgewiesen wird. Wenn eine vom Fonds verkaufte Option am 

vorgesehenen Verfalltag verfällt oder der Fonds die Option mit einer Kauftransaktion 

ausübt, realisiert der Fonds einen Gewinn (oder Verlust, falls die Anschaffungskosten 

des Wertpapiers über der beim Optionsverkauf erhaltenen Prämie liegen) ohne Bezug 

zum nicht realisierten Gewinn oder Verlust aus dem Basiswertpapier, und die 

Verbindlichkeit hinsichtlich der Option erlischt. Wenn eine vom Fonds verkaufte 

Verkaufsoption ausgeübt wird, realisiert der Fonds einen Kapitalgewinn bzw. -verlust 

aus dem Verkauf des Basiswertpapiers, wobei die ursprünglich erhaltene Prämie zum 

Verkaufserlös hinzugerechnet wird. Wenn eine vom Fonds verkaufte Verkaufsoption 

ausgeübt wird, werden die Anschaffungskosten des Wertpapiers, das der Fonds bei 

Optionsausübung kauft, um den Betrag der ursprünglich erhaltenen Prämie verringert. 

Am Jahresende gab es keine verkauften Optionen. 
 

Börsengehandelte Optionen werden um 16.00 Uhr Eastern Standard Time (EST) des 

Handelstages zum Abrechnungskurs bzw., wenn dieser nicht verfügbar ist, zu ihrem 

wahrscheinlich realisierbaren Veräußerungswert, der von einer vom Verwaltungsrat 

ernannten und von der Depotbank zu diesem Zweck genehmigten Person geschätzt 

werden muss, bewertet. Die Gesellschaft kann beschließen, OTC-Derivate gemäß der 

Bewertung des Kontrahenten zu bewerten oder eine alternative Bewertung, die von 

der Gesellschaft selbst oder von einem unabhängigen Bewerter (independent pricing 

vendor) im Einklang mit den Vorgaben der irischen Zentralbank (die ĂZentralbankñ) 

und auf täglicher Basis vorgenommen wird, anzuwenden. Falls die Bewertung einer 

bestimmten Anlage gemäß den im Prospekt der Gesellschaft erläuterten 

Bewertungsregeln nicht möglich oder nicht korrekt ist oder eine solche Bewertung 

nicht den marktgerechten Wert einer Anlage widerspiegelt, ist der Verwaltungsrat 

berechtigt, andere allgemein anerkannte Bewertungsmethoden anzuwenden, um eine 

angemessene Bewertung der betreffenden Anlage zu erzielen, unter dem Vorbehalt 

der Genehmigung dieser Bewertungsmethode durch die Depotbank. Zum Ende des 

Geschäftsjahrs war keine solche alternative Bewertung erforderlich.  
 

Nettogewinn/(-verlust) aus Anlagetätigkeit 

Für alle Wertpapiertypen, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 

auszuweisen sind, werden die Veränderungen der nicht realisierten Gewinne 

(Verluste) seit Ende des vorangegangenen Geschäftsjahres und die realisierten 

Gewinne (Verluste) in der Gewinn- und Verlustrechnung des jeweiligen Fonds als 

Nettogewinn/(-verlust) aus Anlagetätigkeit ausgewiesen.  Siehe Erläuterung 7 

hinsichtlich realisierter Gewinne (Verluste) und Veränderungen nicht realisierter 

Gewinne (Verluste) seit dem Vorjahresende. Gewinne und Verluste aus gekauften 

und verkauften Optionen werden in die Anlagezahlen des jeweiligen Fonds 

einbezogen. Gewinne und Verluste aus Devisenterminkontrakten werden als Gewinne 

(Verluste) aus Devisenterminkontrakten ausgewiesen. Es wurden zum Jahresende 

keine derartigen Schätzpreise angewandt. 
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Erläuterungen zum Jahresabschluss für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 

(Fortsetzung) 
 

1. Wesentliche Bilanzierungsgrundsätze (Fortsetzung) 
 

Rechnungslegung für Wertpapiertransaktionen, Wertpapiereinkünfte und 

-kosten 

Reguläre Käufe und Verkäufe von Anlagen werden am Handelstag verbucht. Der 

Handelstag ist der Tag, an dem sich ein Fonds zum Kauf oder Verkauf des 

Vermögenswertes verpflichtet. Der erstmalige Ansatz von Anlagen erfolgt zum 

beizulegenden Zeitwert, und die Transaktionskosten für alle erfolgswirksam zum 

beizulegenden Zeitwert ausgewiesenen finanziellen Vermögenswerte und 

Verbindlichkeiten werden in die Anschaffungskosten einbezogen.  

 

Anlagen werden ausgewiesen, wenn der Anspruch auf Zahlungsströme aus diesen 

Anlagen auf den Fonds übertragen wird oder der Fonds die wesentlichen 

Eigentumsrisiken und -rechte trägt. Anlagen werden ausgebucht, wenn der Anspruch 

auf Zahlungsströme aus diesen Anlagen erloschen ist oder der Fonds die wesentlichen 

Eigentumsrisiken und -rechte übertragen hat. 

 

Zinsertrag und -aufwand werden für alle Anlagen unter Anwendung der 

Effektivzinsmethode in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. Der 

Nettoeffekt von Kuponzinsen und Tilgung und der Zuschreibung von Agien und 

Disagien kann positiv oder negativ sein und wird in der Gewinn- und Verlustrechnung 

als Zinsertrag ausgewiesen. 

 

Die Berechnung realisierter Gewinne und Verluste aus dem Verkauf von Anlagen 

erfolgt in chronologischer Reihenfolge nach dem FIFO-Prinzip (First In, First Out). 

 

Bankzinsen werden periodengerecht ausgewiesen. 

 

Ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene realisierte Gewinne und 

Verluste aus dem Verkauf aller finanziellen Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 

und die Veränderungen in den nicht realisierten Gewinnen und Verlusten seit dem 

Vorjahresende werden in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. 

 

Dividenden werden der Gewinn- und Verlustrechnung an dem Tag gutgeschrieben, an 

dem die betreffenden Wertpapiere mit dem Vermerk Ăex Dividendeñ notiert werden. 

 

Erträge werden zuzüglich nicht erstattungsfähiger Quellensteuern und abzüglich 

Steuergutschriften ausgewiesen.  Die Quellensteuern werden separat in der Gewinn- 

und Verlustrechnung ausgewiesen.  

 

Jeder Fonds trägt alle seine Aufwendungen und seinen entsprechenden Anteil an allen 

ihm zuzurechnenden Aufwendungen. Die Kosten und Gewinne oder Verluste von 

Hedging-Transaktionen werden der relevanten Anteilsklasse zugerechnet. Soweit 

Aufwendungen einer bestimmten Anteilsklasse eines Fonds zuzurechnen sind, trägt 

diese Klasse diese Aufwendungen.  
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Erläuterungen zum Jahresabschluss für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 
(Fortsetzung) 
 

1. Wesentliche Bilanzierungsgrundsätze (Fortsetzung) 
 

Devisentransaktionen 
GemªÇ FRS 23 ĂAuswirkungen von Wechselkursªnderungenñ werden die in den 
Abschlüssen der einzelnen Fonds ausgewiesenen Posten in der Währung des primären 
Wirtschaftsumfeldes, in dem der Fonds tätig ist, ausgewiesen (funktionale Währung). 
Als funktionale Währung des Fonds wählt der Verwaltungsrat  (a) die 
Hauptkomponente der Benchmark des Fonds; oder (b) die gemeinsame Währung der 
durch Zeichnungen eingegangenen und für Rücknahmen von Anteilen ausbezahlten 
Gelder für die meisten Kunden der unterschiedlichen Kundenbasis des Fonds. Die 
funktionale Währung wurde auf Fondsbasis festgelegt. Die Basiswährung jedes Fonds 
wird bei der Bewertung nach FRS 23 mit seiner funktionalen Währung gleichgesetzt. 
Die funktionale Währung der Gesellschaft und aller Fonds ist der US-Dollar (ĂUSDñ).  
 

Jeder Fonds hat seine funktionale Währung auch als Berichtswährung gewählt. 
Devisentransaktionen werden zu dem am Tag der Transaktion gültigen Wechselkurs 
in die funktionale Währung des jeweiligen Fonds umgerechnet. 
 

Für den jeweiligen Fonds gilt: 
 
(i) Es können Währungsgewinne und -verluste entstehen, wenn die in den Büchern 

des Fonds registrierten Beträge ausländischer Dividenden und Zinsen vom 
tatsächlich erhaltenen oder gezahlten Gegenwert dieser Beträge in der 
funktionalen Währung abweichen.  Diese Gewinne oder Verluste werden ggf. in 
der Gewinn- und Verlustrechnung des Fonds unter der Position Dividenden- und 
Zinserträge ausgewiesen. 

 
(ii)  Realisierte Währungsgewinne und -verluste aus Wertpapierkauf- und 

-verkaufstransaktionen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung des 
jeweiligen Fonds unter der Position Nettogewinn/(-verlust) aus Anlagetätigkeit 
ausgewiesen. 

 
(iii)  Nicht realisierte Währungsgewinne und -verluste aus Wertpapieren, die zum 

Vorjahresende gehalten werden, werden in der Gewinn- und Verlustrechnung 
des jeweiligen Fonds unter der Position Nettogewinn/(-verlust) aus 
Anlagetätigkeit ausgewiesen. 

 
(iv) Bare Vermögenswerte und Verbindlichkeiten, die auf andere Währungen als die 

funktionale Währung des Fonds lauten, werden zum bei Geschäftsschluss am 
jeweiligen Stichtag geltenden Wechselkurs umgerechnet, und 
Wechselkursdifferenzen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung des 
jeweiligen Fonds unter der Position Nettogewinn/(-verlust) aus Anlagetätigkeit 
ausgewiesen.  

 

Rückkaufbare, gewinnberechtigte Anteile 
Rückkaufbare Anteile sind auf Verlangen des Anteilsinhabers zurückzukaufen und 
werden als finanzielle Verbindlichkeiten klassifiziert. Die rückkaufbaren Anteile 
kºnnen jederzeit gegen einen dem Nettoinventarwert (ĂNIWñ) der Gesellschaft 
entsprechenden Barbetrag an die Gesellschaft zurückgegeben werden. 
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Erläuterungen zum Jahresabschluss für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 
(Fortsetzung) 
 

1. Wesentliche Bilanzierungsgrundsätze (Fortsetzung) 
 

Rückkaufbare, gewinnberechtigte Anteile (Fortsetzung) 
Die rückkaufbaren Anteile werden zu dem Rücknahmebetrag ausgewiesen, der am 
Bilanzstichtag zahlbar ist, wenn die Anteilsinhaber von ihrem Recht zur Rückgabe der 
Anteile an die Gesellschaft Gebrauch gemacht haben. Gemäß Prospekt ist die 
Gesellschaft vertraglich verpflichtet, Anteile zu Handelspreisen zurückzunehmen, und 
die Verbindlichkeiten gegenüber Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile 
wurden dementsprechend angepasst. 
 

Ausschüttungen 
Der Verwaltungsrat kann in Bezug auf Anteile, die als ausschüttende Anteilsklassen 
gekennzeichnet sind, Ausschüttungen beschließen. Alle laufenden Erträge und 
Veräußerungsgewinne eines Fonds werden in Übereinstimmung mit den Anlagezielen 
und der Anlagepolitik eines Fonds bei allen anderen Klassen wiederangelegt. Solche 
Ausschüttungen werden als Finanzierungskosten in der Gewinn- und Verlustrechnung 
offengelegt.  
 

2. Grundlage für die Rechnungslegung 
 
Die Gesellschaft hat von der offenen Investmentfonds zur Verfügung stehenden 
Möglichkeit zur Befreiung von der Erstellung einer Kapitalflussrechnung gemäß FRS 
1 (Bilanzierungsrichtlinie 1) ĂCash Flow Statementsñ (Kapitalflussrechnungen) 
(überarbeitete Fassung) Gebrauch gemacht. Die laut FRS 3 (Bilanzierungsrichtlinie 3) 
ĂReporting Financial Performanceñ (Ausweis der Finanzergebnisse) vorgeschriebenen 
Informationen, die in einer Aufstellung der insgesamt verbuchten Gewinne und 
Verluste und einer Abstimmung der Bewegungen des Eigenkapitals auszuweisen sind, 
sind nach Erachten des Verwaltungsrats in der Gewinn- und Verlustrechnung und der 
Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rückkaufbarer, gewinnberechtigter  
Anteile zuzurechnenden Nettovermögens enthalten. Bei der Ermittlung der 
Ergebnisse des Geschäftsjahres stützen sich alle Beträge der Gewinn- und 
Verlustrechnung auf die Annahme, dass die Geschäfte fortgeführt werden.  Die 
Abschlüsse der einzelnen Fonds werden in der funktionalen Währung des jeweiligen 
Fonds erstellt. 
 
Schätzungen und Beurteilungen 
Die Erstellung von Abschlüssen gemäß den irischen GAAP erfordert die Anwendung 
bestimmter kritischer Schätzungen. Sie erfordert ferner, dass der Verwaltungsrat bei 
der Anwendung der Bilanzierungsgrundsätze der Gesellschaft Beurteilungen auf 
Basis der Empfehlungen des Fondsmanagers vornimmt. Die Bereiche, die mit einem 
höheren Maß an Beurteilung oder Komplexität verbunden sind, bzw. Bereiche, in 
denen Annahmen und Schätzungen für den Abschluss von wesentlicher Bedeutung 
sind, sind weiter unten beschrieben.  
 
Das Management nimmt Schätzungen und Annahmen bezüglich der Zukunft vor. Die 
daraus resultierenden Schätzungen für die Bilanzierung entsprechen per Definition 
selten den tatsächlichen Ergebnissen.  
 
Ein Fonds kann von Zeit zu Zeit Finanzinstrumente halten, die nicht an aktiven 
Märkten gehandelt werden (z. B. OTC-Derivate). Die beizulegenden Zeitwerte 
solcher Instrumente werden unter Anwendung von Bewertungsmethoden bestimmt. 
Wo zur Ermittlung von beizulegenden Zeitwerten Bewertungsmethoden (z. B. 
Modelle) angewandt werden, werden diese von erfahrenen Mitarbeitern von State 
Street Fund Services (Ireland) Limited (die ĂVerwaltungsstelleñ) validiert und 
regelmäßig überprüft, unabhängig von der Partei, die sie entwickelt hat.  
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Erläuterungen zum Jahresabschluss für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 
(Fortsetzung) 
 

2. Grundlage für die Rechnungslegung (Fortsetzung) 
 

Schätzungen und Beurteilungen (Fortsetzung) 
 

Modelle werden durch Back-Testing auf reale Transaktionen feinabgestimmt, um 
sicherzustellen, dass die Ergebnisse zuverlässig sind.  Modelle verwenden, soweit 
praktikabel, nachvollziehbare Daten. Bereiche wie Kreditrisiko (sowohl das eigene als 
auch das von Kontrahenten), Volatilitäten und Korrelationen erfordern jedoch, dass 
das Management Schätzungen vornimmt. Änderungen in den Annahmen zu diesen 
Faktoren könnten den ausgewiesenen beizulegenden Zeitwert von Finanzinstrumenten 
beeinflussen. Es wurden Modelle eingesetzt, um den beizulegenden Zeitwert von 
Devisenterminkontrakten im Geschäftsjahr zu bestimmen. 
 

3. Wesentliche Vereinbarungen und Transaktionen mit verbundenen Parteien 
 

Managementgebühr  
Die Gesellschaft zahlt dem Fondsmanager monatlich rückwirkend eine 
Managementgebühr. Die Höhe der Managementgebühr für jede der verschiedenen 
Anteilsklassen jedes Fonds wird nachstehend angegeben und als jährlicher 
Prozentsatz vom Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse in einem Fonds ausgewiesen. 
Die Fondsmanagementgebühr für jeden Fonds fällt täglich an. Die Gesellschaft zahlt 
keine Spesen des Fondsmanagers.  
 

Der Fondsmanager hat sich für den betreffenden Zeitraum verpflichtet, freiwillig alle 
Gebühren und Auslagen der Fonds über 0,35 % des Nettoinventarwertes jedes Fonds 
(die Fondsmanagementgebühr und die Vertriebsgebühr ausgenommen) zu zahlen. Der 
Fondsmanager kann von dieser Vereinbarung jederzeit nach entsprechender 
Mitteilung an die Gesellschaft zurücktreten. Die folgende Tabelle legt die für jeden 
Fonds und jede Anteilsklasse zu zahlenden Gebührensätze fest: 
 

 Calamos U.S. 

Growth Fund 
Calamos U.S. 

Convertible 

Opportunities 

Fund 

Calamos Global 

Convertible 

Opportunities 

Fund 

Calamos Global 

Equity Fund 

Calamos 

Emerging 

Markets Fund 

Klasse A 1,50% 1,65% 1,65% 1,50% 1,65% 

Klasse C 1,50% 1,65% 1,65% 1,50% 1,65% 

Klasse I 1,00% 1,05% 1,05% 1,00% 1,00% 

Klasse X Durch separate Vereinbarung mit dem Fondsmanager 
 

Calamos Advisors LLC, als Fondsmanager der Gesellschaft im Geschäftsjahr zum 30. 
Juni 2011, verdiente 3.791.283 USD (für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2010: 
1.993.081 USD). Am Ende des Geschäftsjahres waren noch Gebühren in Höhe von 
471.657 USD (30. Juni 2010: 341.181 USD) ausstehend. 
 

Die Gesellschaft erhielt eine Rückvergütung von Managementgebühren in Höhe von 
980.879 USD (für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2010: 576.304 USD). Am Ende 
des Geschäftsjahres war noch eine Rückvergütung in Höhe von 60.033 USD (30. Juni 
2010: 576.304 USD) ausstehend. 
 
Vertriebsgebühr  
Jeder Fonds zahlt an Calamos Financial Services LLC (die ĂVertriebsstelleñ) eine 
Vertriebsgebühr von jährlich bis zu 1 % des durchschnittlichen, den Anteilen der 
Klasse C zuzurechnenden Nettoinventarwertes des betreffenden Fonds.  
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Erläuterungen zum Jahresabschluss für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 
(Fortsetzung) 
 

3. Wesentliche Vereinbarungen und Transaktionen mit verbundenen Parteien 
(Fortsetzung) 
 

Verwaltungsgebühr  
Die Gesellschaft zahlt der Verwaltungsstelle monatlich rückwirkend eine 
Verwaltungsgebühr von jährlich bis zu 0,15 % des durchschnittlichen NIW aller 
Fonds, vorbehaltlich einer Mindestgebühr von 84.000 USD pro Fonds und Jahr. 
 
Die Verwaltungsstelle hat des Weiteren Anspruch darauf, von der Gesellschaft aus 
den Vermögenswerten jedes Fonds eine Rückerstattung aller angemessenen und 
nachweislichen Spesen zu erhalten, die ihr im Interesse des Fonds bei der Erfüllung 
ihrer Aufgaben für die Gesellschaft entstanden sind oder in Rechnung gestellt wurden. 
Die Verwaltungsstelle erhielt für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 437.652 USD 
(für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2010: USD 300.287). Am Ende des 
Geschäftsjahres waren Gebühren in Höhe von 40.347 USD zahlbar (30. Juni 2010: 
53.678 USD zahlbar). 
 

Depotgebühren  
Die Gesellschaft zahlt der Depotbank monatlich rückwirkend eine Treuhandgebühr 
von jährlich bis zu 0,02 % des kombinierten Nettoinventarwertes aller Fonds 
zuzüglich (ggf.) Umsatzsteuer. Die Depotbank hat ferner Anspruch auf 
Depotgebühren. Diese Gebühren werden zu Sätzen erhoben, die handelsüblich und 
von Land zu Land unterschiedlich sind. Die Depotbank hat Anspruch darauf, von der 
Gesellschaft eine Rückerstattung aller angemessenen Aufwendungen und Spesen zu 
erhalten, und kann für jede Transaktion Transaktionskosten in Rechnung stellen. 
Ferner werden der Depotbank sämtliche Unter-Depotgebühren und -aufwendungen 
zurückerstattet, die zu handelsüblichen Sätzen erhoben werden. Die 
Depotbankgebühren für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 betrugen 111.111 USD 
(Geschäftsjahr zum 30. Juni 2010: USD 49.100). Am Ende des Geschäftsjahres waren 
Gebühren in Höhe von 14.486 USD zahlbar (30. Juni 2010: 2.537 USD zahlbar). 
 

Vergütung des Verwaltungsrats 
Laut Satzung der Gesellschaft haben die Verwaltungsratsmitglieder Anspruch auf ein 
Honorar als Vergütung für ihre Dienste, das von Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat 
festgelegt wird. Die Gesamtvergütung der Verwaltungsratsmitglieder darf 40.000 
EUR pro Jahr (ohne MWST) nicht übersteigen. Darüber hinaus haben die 
Verwaltungsratsmitglieder Anspruch darauf, von der Gesellschaft eine Rückerstattung 
sämtlicher angemessenen Aufwendungen und Spesen zu erhalten, die ihnen 
entstanden sind. Die Honorare des Verwaltungsrats, einschließlich Spesen, für das 
Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 beliefen sich auf 143.676 USD (Geschäftsjahr zum 
30. Juni 2010: 58.765 USD). Zum Ende des Geschäftsjahres waren 8.563 USD durch 
die Gesellschaft vorausbezahlt worden (30. Juni 2010: 6.267 USD). 
 

Von verbundenen Parteien gehaltene Anteile 
Der Fondsmanager hält 5 % der ausgegebenen rückkaufbaren gewinnberechtigten 
Anteile am Calamos U.S. Growth Fund, 32 % am Calamos U.S. Convertible 
Opportunities Fund, 29 % am Calamos Global Convertible Opportunities Fund, 78 % 
am Calamos Global Equity Fund und 46 % am Calamos Emerging Markets Fund. Die 
folgenden Tabellen zeigen die Transaktionen in Bezug auf diese Bestände während 
des Geschäftsjahrs. 
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Erläuterungen zum Jahresabschluss für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 

(Fortsetzung) 
 

3. Wesentliche Vereinbarungen und Transaktionen mit verbundenen Parteien 

(Fortsetzung) 
 

Von verbundenen Parteien gehaltene Anteile (Fortsetzung) 
 
Calamos U.S. Growth Fund 

Klasse 

Anfangs 

bestand  Zeichnungen Rücknahmen  Endbestand  

 Anteile Anteile Anteile  Anteile  

Klasse A U.S.$ Thesaurierend  9.996,21  -    -    9.996,21  

Klasse A U.S.$ Ausschüttend  10.007,13  -    -    10.007,13  

Klasse A EUR Thesaurierend 10.011,59  9.220,86  -    19.232,45  

Klasse A EUR Ausschüttend  10.007,13  -    (10.007,13) -    

Klasse A GBP Thesaurierend 1.494,77  -    -    1.494,77  

Klasse C U.S.$ Thesaurierend  899,29  899,56  -    1.798,85  

Klasse C U.S.$ Ausschüttend  898,58  -    (898,58) -    

Klasse C EUR Thesaurierend 1.054,69  972,68  -    2.027,37  

Klasse C EUR Ausschüttend  1.054,69  -    (1.054,69) -    

Klasse I U.S.$ Ausschüttend  892,25  -    -    892,25  

Klasse I EUR Thesaurierend 1.046,52  964,93  -    2.011,45  

Klasse I EUR Ausschüttend  1.046,52  -    (1.046,52) -    

Klasse I GBP Thesaurierend 1.494,77  -    -    1.494,77  

Klasse X U.S.$ Thesaurierend  1.083.425,47  1.213,18  -    1.084.638,66  

Klasse X U.S.$ Ausschüttend  897,87  -    (897,87) -    

 1.134.227,48  13.271,21  (13.904,79) 1.133.593,90  
 
Calamos U.S. Convertible Opportunities Fund 

Klasse 

Anfangs-

bestand  Zeichnungen Rücknahmen  Endbestand  

 Anteile Anteile Anteile  Anteile  

Klasse A U.S.$ 

Thesaurierend  9.994,51  -    -    9.994,51  

Klasse A U.S.$ Ausschüttend  10.008,95  -    -    10.008,95  

Klasse A EUR Thesaurierend 10.003,37  9.212,20  -    19.215,57  

Klasse A EUR Ausschüttend  10.003,37  -    (10.003,37) -    

Klasse A GBP Thesaurierend 1.494,77  -    -    1.494,77  

Klasse C U.S.$ Thesaurierend  100,00  -    -    100,00  

Klasse C EUR Thesaurierend 1.123,43  -    -    1.123,43  

Klasse C EUR Ausschüttend  1.123,43  -    -    1.123,43  

Klasse I U.S.$ Thesaurierend  100,00  -    -    100,00  

Klasse I U.S.$ Ausschüttend  100,00  -    -    100,00  

Klasse I EUR Thesaurierend 1.116,33  1.027,45  -    2.143,77  

Klasse I EUR Ausschüttend  1.116,33  -    (1.116,33) -    

Klasse I GBP Thesaurierend 1.494,77  -    -    1.494,77  

Klasse X U.S.$ Thesaurierend  1.530.507,66  863,09  -    1.531.370,75  

Klasse X U.S.$ Ausschüttend  948,26  -    (948,26) -    

 1.579.235,15  11.102,74  (12.067,95) 1.578.269,94  
 
Calamos Global Convertible Opportunities Fund 

Klasse 

Anfangs-

bestand  Zeichnungen Rücknahmen  Endbestand  

 Anteile Anteile Anteile  Anteile  

Klasse A U.S.$ Thesaurierend  9.998,26  -    -    9.998,26  

Klasse A U.S.$ Ausschüttend  10.002,04  -    -    10.002,04  

Klasse A EUR Thesaurierend 10.002,34  9.203,84  -    19.206,18  
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Erläuterungen zum Jahresabschluss für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 

(Fortsetzung) 
 

3. Wesentliche Vereinbarungen und Transaktionen mit verbundenen Parteien 

(Fortsetzung) 
 

Von verbundenen Parteien gehaltene Anteile (Fortsetzung) 
 
Calamos Global Convertible Opportunities Fund (continued) 

Klasse 

Anfangs-

bestand  Zeichnungen Rücknahmen  Endbestand  

 Anteile Anteile Anteile  Anteile  

Klasse A EUR Ausschüttend  10.002,34  -    (10.002,34) -    

Klasse A GBP Thesaurierend 1.494,77  -    -    1.494,77  

Klasse C EUR Thesaurierend 146,63  1.048,08  -    1.194,70  

Klasse C EUR Ausschüttend  1.139,18  -    (1.139,18) -    

Klasse I U.S.$ Thesaurierend  100,00  -    -    100,00  

Klasse I U.S.$ Ausschüttend  100,00  -    -    100,00  

Klasse I EUR Thesaurierend 1.131,85  1.042,57  -    2.174,42  

Klasse I EUR Ausschüttend  1.131,85  -    (1.131,85) -    

Klasse I GBP Thesaurierend 1.494,77  -    -    1.494,77  

Klasse X U.S.$ Thesaurierend  4.117.592,89  -    (5.933,04) 4.111.659,85  

Klasse X U.S.$ Ausschüttend  961,24  -    (961,24) -    

 4.165.298,15  11.294,49  (19.167,66) 4.157.424,99  
 
Calamos Global Equity Fund 

Klasse 

Anfangs-

bestand  Zeichnungen Rücknahmen  Endbestand  

 Anteile Anteile Anteile  Anteile  

Klasse A U.S.$ Thesaurierend  9.995,83  9.993,12  -    19.988,95  

Klasse A U.S.$ Ausschüttend  9.994,94  -    (9.994,94) -    

Klasse A EUR Thesaurierend 10.003,48  9.221,27  -    19.224,75  

Klasse A EUR Ausschüttend  10.003,48  -    (10.003,48) -    

Klasse A GBP Thesaurierend 1.494,77  -    -    1.494,77  

Klasse C U.S.$ Thesaurierend  911,54  911,39  -    1.822,93  

Klasse C U.S.$ Ausschüttend  911,54  -    (911,54) -    

Klasse C EUR Thesaurierend 1.070,42  986,18  -    2.056,60  

Klasse C EUR Ausschüttend  1.070,42  -    (1.070,42) -    

Klasse I U.S.$ Thesaurierend  906,45  906,52  -    1.812,97  

Klasse I U.S.$ Ausschüttend  906,45  -    (906,45) -    

Klasse I EUR Thesaurierend 1.064,06  980,86  -    2.044,92  

Klasse I EUR Ausschüttend  1.064,06  -    (1.064,06) -    

Klasse I GBP Thesaurierend 1.494,77  -    -    1.494,77  

Klasse X U.S.$ Thesaurierend 3.073.863,33  -    (1.745,46) 3.072.117,88  

Klasse X U.S.$ Ausschüttend  901,43  -    (901,43) -    

 3.125.656,97  22.999,33  (26.597,77) 3.122.058,53  
 
Calamos Emerging Markets Fund 

Klasse 

Anfangs-

bestand  Zeichnungen Rücknahmen  Endbestand  

 Anteile Anteile Anteile  Anteile  

Klasse A U.S.$ Thesaurierend  -    2.938.390,09  -    2.938.390,09  

Klasse A EUR Thesaurierend -    1.800,00  -    1.800,00  

Klasse A GBP Thesaurierend -    1.600,00  -    1.600,00  

Klasse I U.S.$ Thesaurierend  -    90.000,00  -    90.000,00  

Klasse I EUR Thesaurierend -    1.800,00  -    1.800,00  

Klasse I GBP Thesaurierend -    1.600,00  -    1.600,00  

 -    3.035.190,09  -    3.035.190,09  
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Erläuterungen zum Jahresabschluss für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 
(Fortsetzung) 
 
4. Bankguthaben 
 

Alle Barbestände wurden zum Jahresende bei der Depotbank oder bei Pershing 
Advisor Solutions LLC, unterhalten. 
 
5. Anzahl der ausgegebenen Anteile und den Inhabern rückkaufbarer, 
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermögen 
 

Das Anteilskapital der Gesellschaft entspricht jederzeit dem Nettoinventarwert. Das 
anfängliche Kapital der Gesellschaft betrug 2 EUR, repräsentiert durch 2 
nennwertlose Zeichneranteile. Die Zeichneranteile sind nicht Teil des 
Nettoinventarwerts der Gesellschaft und werden hier nur nachrichtlich ausgewiesen.  
Der Verwaltungsrat ist befugt, bis zu 500 Milliarden nennwertlose Anteile an der 
Gesellschaft zum Nettoinventarwert je Anteil zu Bedingungen auszugeben, die er für 
angemessen hält.  
 
Die Erlöse aus der Ausgabe von Anteilen werden in den Geschäftsbüchern der 
Gesellschaft dem relevanten Fonds zugeordnet und für den Erwerb von 
Vermögenswerten im Namen des relevanten Fonds verwendet, in die der Fonds 
investieren kann.  
 

Jeder Anteil berechtigt den Inhaber an Versammlungen der Gesellschaft teilzunehmen 
und dort abzustimmen.  
 
Die Gesellschaft setzt in Bezug auf die auf Euro und Pfund Sterling lautenden 
thesaurierenden Anteilsklassen Devisenterminkontrakte ein, um das 
Währungsengagement gegen die funktionale Währung der Gesellschaft abzusichern. 
Gewinne oder Verluste aus der Währungsabsicherung werden den jeweiligen 
abgesicherten Anteilsklassen zugerechnet und nicht der Gesellschaft als Ganzer. 
 
Gemäß den im Prospekt der Gesellschaft enthaltenen Bestimmungen werden Anlagen 
in börsennotierten Aktien mit dem letzten verfügbaren Handelskurs und Anlagen in 
festverzinslichen Wertpapieren mit dem letzten verfügbaren Mittelkurs um 16.00 Uhr 
(Eastern Standard Time) am Handelstag (die ĂHandelspreisenñ) bewertet.  Wie jedoch 
in Erläuterung 1 angeführt, verfolgt die Gesellschaft zwecks Einhaltung der 
Maßgaben von FRS 26 und zu Finanzausweiszwecken den Bilanzierungsgrundsatz, 
ihre Wertpapiere zum jeweiligen Geldkurswerte für Long-Positionen bzw. zum 
Briefkurs für Short-Positionen am Bilanzstichtag zu bewerten. Zum 30.06.11 führte 
der Unterschied zwischen den im Jahresabschluss genannten Bewertungsmethoden 
und der im Prospekt der Gesellschaft genannten Bewertungsmethode zu einer 
Wertminderung der Anlagen um 766.827 USD (30 Juni 2010: 146.274 USD). 
 

Anteilsinhabern zuzurechnendes Nettovermögen stellt eine Verbindlichkeit in der 
Bilanz dar, die zu dem Rücknahmebetrag ausgewiesen wird, der zum Bilanzstichtag 
zahlbar wäre, wenn der Anteilsinhaber von seinem Recht zur Rückgabe des Anteils an 
die Gesellschaft Gebrauch machen würde. Demgemäß berichtigen die oben 
beschriebenen Differenzen den Buchwert des auf die Anteilsinhaber entfallenden 
Nettovermögens.  Der im Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 berichtigte Betrag belief 
sich auf 620.553 USD (Geschäftsjahr zum 30. Juni 2010: (46.127 USD)). 
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Erläuterungen zum Jahresabschluss für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 
(Fortsetzung) 
 

5. Anzahl der ausgegebenen Anteile und den Inhabern rückkaufbarer, 
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermögen (Fortsetzung) 
 

Dieser Betrag entspricht den Veränderungen in der Berichtigung aus der Differenz 
von Rücknahmepreisen und Handelspreisen im Geschäftsjahr. Die 
Gesamtberichtigung wird in der Bilanz als ĂBerichtigung aus der Differenz von 
R¿cknahmepreisen und Handelspreisenñ ausgewiesen. 
 

Transaktionen gewinnberechtigter Anteile  
 

Alle Beträge werden in der funktionalen Währung des jeweiligen Fonds und nicht in 
der Währung der Anteilsklasse ausgewiesen. 
 

Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 
 

Calamos U.S. Growth Fund        

 

 Klasse A  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse A  

U.S.$ Aus-

schüttend  

 Kl asse A 

EUR 

Thesau-

rierend  

 Klasse A 

EUR Aus-

schüttend  

Klasse A 

GBP 

Thesau-

rierend 

  Klasse C  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse C  

U.S.$ Aus-

schüttend  

 Klasse C  

EUR 

Thesau-

rierend  

 Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile 
Zu Beginn des 
Geschäftsjahres 8.150.837 132.658 31.602 10.007 - 899 899 1.055 
Ausgegebene Anteile 7.436.305 39.935 106.420 - 4.495 454.820 - 972 
Zurückgenommene 
Anteile (4.312.783) (69.646) (7.000) (10.007) - - (899) - 

Am Ende des 
Geschäftsjahres 11.274.359 102.947 131.022 - 4.495 455.719 - 2.027 

 
Calamos U.S. Growth Fund (Fortsetzung)        

 

 Klasse C  

EUR Aus-

schüttend  

 Klasse I  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse I  

U.S.$ Aus-

schüttend  

 Klasse I 

EUR 

Thesau-

rierend 

 Klasse I 

EUR Aus-

schüttend  

Klasse I 

GBP 

Thesau-

rierend 

 Klasse X  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse X  

U.S.$ Aus-

schüttend  Insgesamt 
 Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile 
Zu Beginn des 
Geschäftsjahres 1.055 6.456.637 3.337 1.047 1.047 - 1.172.645 898 

15.964.62
3 

Ausgegebene Anteile - 6.614.474 - 964 - 1.495 1.213 - 14.661.093 
Zurückgenommene 
Anteile (1.055) (1.632.143) - - (1.047) - (89.219) (898) (6.124.697) 

Am Ende des 
Geschäftsjahres - 11.438.968 3.337 2.011 - 1.495 1.084.639 - 24.501.019 

 
Calamos U.S. Growth Fund (Fortsetzung)       

 

 Klasse A  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse A  

U.S.$ Aus-

schüttend  

 Klasse A 

EUR 

Thesau-

rierend  

 Klasse A 

EUR Aus-

schüttend  

Klasse A 

GBP 

Thesau-

rierend 

  Klasse C  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse C  

U.S.$ Aus-

schüttend  

 Klasse C  

EUR 

Thesau-

rierend  

  USD   USD   USD   USD   USD   USD   USD   USD  
Zeichnungen während 
des Geschäftsjahres 68.414.649 387.543 999.973 - 60.217 6.157.814 - 12.328 
Rücknahmen während 
des Geschäftsjahres (40.314.393) (562.568) (67.044) (83.948) - - (10.507) - 

Anteilstransaktionen, 
netto 28.100.256 (175.025) 932.929 (83.948) 60.217 6.157.814 (10.507) 12.328 

 
Calamos U.S. Growth Fund (Fortsetzung)       

 

 Klasse C  

EUR Aus-

schüttend  

 Klasse I  

U.S.$ Thesau-

rierend  

 Klasse I 

EUR 

Thesau-

rierend 

 Klasse I 

EUR Aus-

schüttend  

Klasse I 

GBP 

Thesau-

rierend 

 Klasse X  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse X  

U.S.$ Aus-

schüttend  Insgesamt 
 USD  USD  USD  USD  USD  USD  USD  USD  
Zeichnungen während 
des Geschäftsjahres - 64.230.620 12.416 - 14.941 10.627 - 140.301.128 
Rücknahmen während 
des Geschäftsjahres (12.328) (15.962.096) - (12.416) - (741.418) (10.626) (57.777.344) 

Anteilstransaktionen, 
netto (12.328) 48.268.524 12.416 (12.416) 14.941 (730.791) (10.626) 82.523.784 
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Erläuterungen zum Jahresabschluss für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 
(Fortsetzung) 
 

5. Anzahl der ausgegebenen Anteile und den Inhabern rückkaufbarer, 
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermögen (Fortsetzung) 
 

Transaktionen gewinnberechtigter Anteile (Fortsetzung) 
 

Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 
 

Calamos U.S. Convertible Opportunities Fund      

 

 Klasse A  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse A  

U.S.$ Aus-

schüttend  

 Klasse A 

EUR 

Thesau-

rierend  

 Klasse A 

EUR Aus-

schüttend  

Klasse A 

GBP 

Thesau-

rierend 

  Klasse C  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse C  

U.S.$ 

Aus-

schüttend  

 Klasse C  

EUR 

Thesau-

rierend  

 Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile 

Zu Beginn des 

Geschäftsjahres 1.308.659 82.638 13.369 10.003 - 332.955 161.871 1.123 

Ausgegebene Anteile 968.423 54.955 46.981 - 1.495 308.073 141.109 - 

Zurückgenommene 

Anteile (306.696) (10.919) - (10.003) - (5.870) (4.260) - 

Am Ende des 

Geschäftsjahres 1.970.386 126.674 60.350 - 1.495 635.158 298.720 1.123 

 

Calamos U.S. Convertible Opportunities Fund (Fortsetzung)     

 

 Klasse C  

EUR Aus-

schüttend  

 Klasse I  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse I  

U.S.$ 

Aus-

schüttend  

 Klasse I 

EUR 

Thesau-

rierend 

 Klasse I 

EUR 

Aus-

schüttend  

Klasse I 

GBP 

Thesau-

rierend 

 Klasse X  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse X  

U.S.$ 

Aus-

schüttend  Insgesamt 

 Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile 

Zu Beginn des 

Geschäftsjahres 4.223 71.043 39.882 1.116 1.116 - 1.530.508 948 3.559.454 

Ausgegebene Anteile - 191.297 12.601 1.028 - 1.495 211.591 - 1.939.048 

Zurückgenommene 

Anteile - (70.169) - - (1.116) - (210.728) (948) (620.709) 

Am Ende des 

Geschäftsjahres 4.223 192.171 52.483 2.144 - 1.495 1.531.371 - 4.877.793 

 

Calamos U.S. Convertible Opportunities Fund (Fortsetzung)     

 

 Klasse A  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse A  

U.S.$ Aus-

schüttend  

 Klasse A 

EUR 

Thesau-

rierend  

 Klasse A 

EUR Aus-

schüttend  

Klasse A 

GBP 

Thesau-

rierend 

  Klasse C  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse C  

U.S.$ 

Aus-

schüttend  

 Klasse C  

EUR 

Thesau-

rierend  

  USD   USD   USD   USD   USD   USD   USD   USD  

Zeichnungen während 

des Geschäftsjahres 9.704.602 552.735 527.659 - 14.941 3.542.314 1.593.186 - 

Rücknahmen während 

des Geschäftsjahres (2.982.775) (112.930) - (93.810) - (68.138) (47.959) - 

Anteilstransaktionen, 

netto 6.721.827 439.805 527.659 (93.810) 14.941 3.474.176 1.545.227 - 

 

Calamos U.S. Convertible Opportunities Fund (Fortsetzung)      

 

 Klasse C  

EUR 

Aus-

schüttend  

 Klasse I  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse I  

U.S.$ Aus-

schüttend  

 Klasse I 

EUR 

Thesau-

rierend 

 Klasse I 

EUR Aus-

schüttend  

Klasse I 

GBP 

Thesau-

rierend 

 Klasse X  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse X  

U.S.$ 

Aus-

schüttend  Insgesamt 

 USD  USD  USD  USD  USD  USD  USD  USD  USD  
Zeichnungen während 

des Geschäftsjahres - 2.219.374 146.555 12.197 - 14.941 2.210.466 - 20.538.970 

Rücknahmen während 

des Geschäftsjahres - (832.306) - - (12.197) - (2.200.000) (10.466) (6.360.581) 

Anteilstransaktionen, 

netto - 1.387.068 146.555 12.197 (12.197) 14.941 10.466 (10.466) 14.178.389 
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Calamos Global Funds PLC 
 

Erläuterungen zum Jahresabschluss für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 

(Fortsetzung) 
 
5. Anzahl der ausgegebenen Anteile und den Inhabern rückkaufbarer, 
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermögen (Fortsetzung) 
 
Transaktionen gewinnberechtigter Anteile (Fortsetzung) 
 
Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 
 

Calamos Global Convertible Opportunities Fund       

 

 Klasse A  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse A  

U.S.$ Aus-

schüttend  

 Klasse A 

EUR 

Thesau-

rierend  

 Klasse A 

EUR Aus-

schüttend  

Klasse A 

GBP 

Thesau-

rierend 

  Klasse C  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse C  

U.S.$ Aus-

schüttend  

 Klasse C  

EUR 

Thesau-

rierend  

 Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile 

Zu Beginn des 

Geschäftsjahres 1.089.238 296.266 10.002 10.002 - 487.762 82.145 8.297 

Ausgegebene Anteile 4.674.239 310.561 101.122 - 15.816 1.811.820 157.925 1.048 

Zurückgenommene 

Anteile (314.259) (118.947) (350) (10.002) (441) (106.886) (3.696) - 

Am Ende des 

Geschäftsjahres 5.449.218 487.880 110.774 - 15.375 2.192.696 236.374 9.345 

 

Calamos Global Convertible Opportunities Fund (Fortsetzung)     

 

 Klasse C  

EUR Aus-

schüttend  

 Klasse I  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse I  

U.S.$ 

Aus-

schüttend  

 Klasse 

I EUR 

Thesau-

rierend 

 Klasse I 

EUR 

Aus-

schüttend  

Klasse I 

GBP 

Thesau-

rierend 

 Klasse X  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse X  

U.S.$ 

Aus-

schüttend  Insgesamt 

 Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile 

Zu Beginn des 

Geschäftsjahres 1.139 333.003 55.589 1.132 1.132 - 4.117.593 961 6.494.261 

Ausgegebene Anteile - 

1.053.29

3 61.301 543.342 - 1.495 2.272.069 - 11.004.031 

Zurückgenommene 

Anteile (1.139) (71.833) (9.480) - (1.132) - (2.278.002) (961) (2.917.128) 

Am Ende des 

Geschäftsjahres - 1.314.463 107.410 544.474 - 1.495 4.111.660 - 14.581.164 

 

Calamos Global Convertible Opportunities Fund (Fortsetzung)     

 

 Klasse A  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse A  

U.S.$ Aus-

schüttend  

 Klasse A 

EUR 

Thesau-

rierend  

 Klasse A 

EUR Aus-

schüttend  

Klasse A 

GBP 

Thesau-

rierend 

  Klasse C  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse C  

U.S.$ 

Aus-

schüttend  

 Klasse C  

EUR 

Thesau-

rierend  

  USD   USD   USD   USD   USD   USD   USD   USD  

Zeichnungen während 

des Geschäftsjahres 44.366.748 2.904.951 1.049.892 - 195.349 20.639.899 1.753.014 12.515 

Rücknahmen während 

des Geschäftsjahres (2.970.201) (1.130.203) (3.463) (90.286) (5.565) (1.232.144) (42.154) - 

Anteilstransaktionen, 

netto 41.396.547 1.774.748 1.046.429 (90.286) 189.784 19.407.755 1.710.860 12.515 

 

Calamos Global Convertible Opportunities Fund (Fortsetzung)      

 

 Klasse C  

EUR Aus-

schüttend  

 Klasse I  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse I  

U.S.$ 

Aus-

schüttend  

 Klasse I 

EUR 

Thesau-

rierend 

 Klasse I 

EUR 

Aus-

schüttend  

Klasse I 

GBP 

Thesau-

rierend 

 Klasse X  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse X  

U.S.$ 

Aus-

schüttend  Insgesamt 

 USD  USD  USD  USD  USD  USD  USD  USD  USD  
Zeichnungen während 

des Geschäftsjahres - 

12.284.4

34 719.034 6.748.855 - 14.941 21.988.538 - 112.678.170 

Rücknahmen während 

des Geschäftsjahres (12.515) (803.172) (107.706) - (12.605) - (21.977.717) (10.820) (28.398.551) 

Anteilstransaktionen, 

netto (12.515) 

11.481.2

62 611.328 6.748.855 (12.605) 14.941 10.821 (10.820) 84.279.619 

 



 

 92 

Calamos Global Funds PLC 
 

Erläuterungen zum Jahresabschluss für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 
(Fortsetzung) 
 

5. Anzahl der ausgegebenen Anteile und den Inhabern rückkaufbarer, 
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermögen (Fortsetzung) 
 

Transaktionen gewinnberechtigter Anteile (Fortsetzung) 
 

Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 
 

Calamos Global Equity Fund      

 

 Klasse A  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse A  

U.S.$ Aus-

schüttend  

 Klasse A 

EUR 

Thesau-

rierend  

 Klasse A 

EUR Aus-

schüttend  

Klasse A 

GBP 

Thesau-

rierend 

  Klasse C  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse C  

U.S.$ 

Aus-

schüttend  

 Klasse C  

EUR 

Thesau-

rierend  

 Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile 

Zu Beginn des 

Geschäftsjahres 9.996 9.995 10.003 10.003 - 912 912 1.070 

Ausgegebene Anteile 835.795 - 42.417 - 1.495 70.242 - 1.057 

Zurückgenommene 

Anteile (255.905) (9.995) - (10.003) - - (912) - 

Am Ende des 

Geschäftsjahres 589.886 - 52.420 - 1.495 71.154 - 2.127 

 

Calamos Global Equity Fund (Fortsetzung)     

 

 Klasse C  

EUR Aus-

schüttend  

 Klasse I  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse I  

U.S.$ 

Aus-

schüttend  

 Klasse I 

EUR 

Thesau-

rierend 

 Klasse I 

EUR 

Aus-

schüttend  

Klasse I 

GBP 

Thesau-

rierend 

 Klasse X  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse X  

U.S.$ 

Aus-

schüttend  Insgesamt 

 Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile 

Zu Beginn des 

Geschäftsjahres 1.070 906 906 1.065 1.065 - 3.073.861 902 3.122.666 

Ausgegebene Anteile - 61.567 - 157.230 - 1.495 1.056.835 - 2.228.133 

Zurückgenommene 

Anteile (1.070) (71) (906) - (1.065) - (1.058.579) (902) (1.339.408) 

Am Ende des 

Geschäftsjahres - 62.402 - 158.295 - 1.495 3.072.117 - 4.011.391 

 

Calamos Global Equity Fund (Fortsetzung)     

 

 Klasse A  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse A  

U.S.$ Aus-

schüttend  

 Klasse A 

EUR 

Thesau-

rierend  

 Klasse A 

EUR Aus-

schüttend  

Klasse A 

GBP 

Thesau-

rierend 

  Klasse C  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse C  

U.S.$ 

Aus-

schüttend  

 Klasse C  

EUR 

Thesau-

rierend  

  USD   USD   USD   USD   USD   USD   USD   USD  

Zeichnungen während 

des Geschäftsjahres 8.778.390 - 482.216 - 14.941 958.198 - 14.322 

Rücknahmen während 

des Geschäftsjahres (2.751.837) (93.236) - (93.263) - - (11.227) (13) 

Anteilstransaktionen, 

netto 6.026.553 (93.236) 482.216 (93.263) 14.941 958.198 (11.227) 14.309 

 

Calamos Global Equity Fund (Fortsetzung)      

 

 Klasse C  

EUR Aus-

schüttend  

 Klasse I  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse I  

U.S.$ 

Aus-

schüttend  

 Klasse I 

EUR 

Thesau-

rierend 

 Klasse I 

EUR 

Aus-

schüttend  

Klasse I 

GBP 

Thesau-

rierend 

 Klasse X  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse X  

U.S.$ 

Aus-

schüttend  Insgesamt 

 USD  USD  USD  USD  USD  USD  USD  USD  USD  
Zeichnungen während 

des Geschäftsjahres - 823.354 - 2.481.197 - 14.941 10.371.158 - 23.938.717 

Rücknahmen während 

des Geschäftsjahres (13.167) (1.000) (11.303) - (13.258) - (10.359.802) (11.357) (13.359.463) 

Anteilstransaktionen, 

netto (13.167) 822.354 (11.303) 2.481.197 (13.258) 14.941 11.356 (11.357) 10.579.254 
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Calamos Global Funds PLC 
 
Erläuterungen zum Jahresabschluss für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 
(Fortsetzung) 
 
5. Anzahl der ausgegebenen Anteile und den Inhabern rückkaufbarer, 
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermögen (Fortsetzung) 
 

Transaktionen gewinnberechtigter Anteile (Fortsetzung) 
 
Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 
 

Calamos Emerging 
Markets Fund 

 Klasse A  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

Klasse A 

EUR 

Thesau-

rierend 

Klasse A 

GBP 

Thesau-

rierend 

  Klasse I  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

Klasse I  

EUR 

Thesau-

rierend 

Klasse I  

GBP 

Thesau-

rierend  

Klasse X  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  Insgesamt 
 Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile 
Zu Beginn des 
Geschäftsjahres - - - - - - - - 
Ausgegebene Anteile 2.938.390 1.800 1.600 90.000 6.500 1.600 3.600.000 6.639.890 
Zurückgenommene 
Anteile - - - - - - - - 

Am Ende des 
Geschäftsjahres 2.938.390 1.800 1.600 90.000 6.500 1.600 3.600.000 6.639.890 

 

Calamos Emerging 
Markets Fund 
(Fortsetzung) 

 Klasse A  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

Klasse A 

EUR 

Thesau-

rierend 

Klasse A 

GBP 

Thesau-

rierend 

  Klasse I  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

Klasse I  

EUR 

Thesau-

rierend 

Klasse I  

GBP 

Thesau-

rierend  

Klasse X  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  Insgesamt 
  USD   USD   USD   USD   USD   USD  USD  USD  
Zeichnungen während 
des Geschäftsjahres 29.000.000 24.269 25.798 900.000 96.215 25.798 36.000.000 66.072.080 
Rücknahmen während 
des Geschäftsjahres - - - - - - - - 

Anteilstransaktionen, 
netto 29.000.000 24.269 25.798 900.000 96.215 25.798 36.000.000 66.072.080 

 

Geschäftsjahr zum 30. Juni 2010 
 

Calamos U.S. Growth 
Fund 

 Klasse A  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse A  

U.S.$ Aus-

schüttend  

 Klasse A 

EUR 

Thesau-

rierend  

 Klasse A 

EUR Aus-

schüttend  

Klasse C  

U.S.$ Thesau-

rierend  

 Klasse C  

U.S.$ Aus-

schüttend  

 Klasse C  

EUR Thesau-

rierend  

 Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile 
Zu Beginn des 
Geschäftsjahres 9.975.137 183.122 22.524 10.007 - - - 
Ausgegebene Anteile 6.248.230 24.337 9.078 - 12.926 899 1.055 
Zurückgenommene 
Anteile (8.072.530) (74.801) - - (12.027) - - 

Am Ende des 
Geschäftsjahres 8.150.837 132.658 31.602 10.007 899 899 1.055 

 

Calamos U.S. Growth 
Fund (Fortsetzung) 

 Klasse C  

EUR Aus-

schüttend  

 Klasse I  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse I  

U.S.$ Aus-

schüttend  

 Klasse I 

EUR 

Thesau-

rierend   

 Klasse I 

EUR Aus-

schüttend  

 Klasse X  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse X  

U.S.$ Aus-

schüttend  Insgesamt 
 Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile 
Zu Beginn des 
Geschäftsjahres - 8.996.939 - - - 1.083.425 - 20.271.154 
Ausgegebene Anteile 1.055 2.190.964 3.337 1.047 1.047 89.220 898 8.584.093 
Zurückgenommene 
Anteile - (4.731.266) - - - - - 

(12.890.624
) 

Am Ende des 
Geschäftsjahres 1.055 6.456.637 3.337 1.047 1.047 1.172.645 898 15.964.623 

 

Calamos U.S. Growth 
Fund (Fortsetzung) 

 Klasse A  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse A  

U.S.$ Aus-

schüttend  

 Klasse A 

EUR Thesau-

rierend  

 Klasse A 

EUR Aus-

schüttend  

  Klasse C  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse C  

U.S.$ Aus-

schüttend  

 Klasse C  

EUR Thesau-

rierend  

  USD   USD   USD   USD   USD   USD   USD  
Zeichnungen während 
des Geschäftsjahres 46.625.693 170.878 69.204 - 138.693 10.000 11.696 
Rücknahmen während 
des Geschäftsjahres (61.112.633) (566.429) - - (128.278) - - 

Anteilstransaktionen, 
netto (14.486.940) (395.551) 69.204 - 10.415 10.000 11.696 
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Calamos Global Funds PLC 
 
Erläuterungen zum Jahresabschluss für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 
(Fortsetzung) 
 
5. Anzahl der ausgegebenen Anteile und den Inhabern rückkaufbarer, 
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermögen (Fortsetzung) 
 
Transaktionen gewinnberechtigter Anteile (Fortsetzung) 
 
Geschäftsjahr zum 30. Juni 2010 
 

Calamos U.S. Growth 

Fund (Fortsetzung) 

 Klasse C  

EUR 

Aus-

schüttend  

 Klasse I  

U.S.$ Thesau-

rierend  

 Klasse I  

U.S.$ 

Aus-

schüttend  

 Klasse I 

EUR 

Thesau-

rierend 

 Klasse I 

EUR 

Aus-

schüttend  

 Klasse X  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse X  

U.S.$ 

Aus-

schüttend  Insgesamt 

 USD  USD   USD   USD   USD   USD  USD  USD  

Zeichnungen während des 

Geschäftsjahres 11.696 16.206.153 37.506 11.696 11.696 686.629 10.000 64.001.540 

Rücknahmen während des 

Geschäftsjahres - (36.075.265) - - - - - (97.882.605) 

Anteilstransaktionen, netto 11.696 (19.869.112) 37.506 11.696 11.696 686.629 10.000 (33.881.065) 

 

Calamos U.S. Convertible 

Opportunities Fund 

 Klasse A  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse A  

U.S.$ Aus-

schüttend  

 Klasse A 

EUR 

Thesau-

rierend  

 Klasse A 

EUR Aus-

schüttend  

  Klasse C  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse C  

U.S.$ Aus-

schüttend  

 Klasse C  

EUR 

Thesau-

rierend  

 Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile 

Zu Beginn des 

Geschäftsjahres 9.994 10.004 10.003 10.003 - - - 

Ausgegebene Anteile 1.503.290 72.675 103.416 - 332.976 164.317 1.123 

Zurückgenommene Anteile (204.625) (41) (100.050) - (21) (2.446) - 

Am Ende des 

Geschäftsjahres 1.308.659 82.638 13.369 10.003 332.955 161.871 1.123 

 

Calamos U.S. Convertible 

Opportunities Fund 

(Fortsetzung) 

 Klasse C  

EUR Aus-

schüttend  

 Klasse I  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse I  

U.S.$ Aus-

schüttend  

 Klasse I 

EUR 

Thesau-

rierend 

 Klasse I 

EUR Aus-

schüttend  

 Klasse X  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse X  

U.S.$ Aus-

schüttend  Insgesamt 

 Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile 

Zu Beginn des 

Geschäftsjahres - - - - - 1.530.508 - 1.570.512 

Ausgegebene Anteile 4.223 71.043 39.882 1.116 1.116 - 948 2.296.125 

Zurückgenommene Anteile - - - - - - - (307.183) 

Am Ende des 

Geschäftsjahres 4.223 71.043 39.882 1.116 1.116 1.530.508 948 3.559.454 

 

Calamos U.S. Convertible 

Opportunities Fund 

(Fortsetzung) 

 Klasse A  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse A  

U.S.$ Aus-

schüttend  

 Klasse A 

 EUR 

Thesau-

rierend  

 Klasse A 

EUR Aus-

schüttend  

  Klasse C  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse C  

U.S.$ Aus-

schüttend  

 Klasse C  

EUR 

Thesau-

rierend  

  USD   USD   USD   USD   USD   USD   USD  

Zeichnungen während des 

Geschäftsjahres 13.438.694 656.599 917.612 - 3.493.791 1.689.059 11.696 

Rücknahmen während des 

Geschäftsjahres (1.865.829) (376) (882.586) - (218) (24.840) - 

Anteilstransaktionen, netto 11.572.865 656.223 35.026 - 3.493.573 1.664.219 11.696 
 

Calamos U.S. Convertible 

Opportunities Fund 

(Fortsetzung) 

 Klasse C  

EUR Aus-

schüttend  

 Klasse I  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse I  

U.S.$ Aus-

schüttend  

 Klasse I 

EUR 

Thesau-

rierend   

 Klasse I 

EUR Aus-

schüttend  

 Klasse X  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse X  

U.S.$ Aus-

schüttend  Insgesamt 

 USD  USD   USD   USD   USD   USD  USD  USD  

Zeichnungen während des 

Geschäftsjahres 44.387 738.230 421.142 11.696 11.696 - 10.000 21.444.602 

Rücknahmen während des 

Geschäftsjahres - - - - - - - (2.773.849) 

Anteilstransaktionen, netto 44.387 738.230 421.142 11.696 11.696 - 10.000 18.670.753 
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Calamos Global Funds PLC 
 

Erläuterungen zum Jahresabschluss für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 
(Fortsetzung) 
 

5. Anzahl der ausgegebenen Anteile und den Inhabern rückkaufbarer, 
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermögen (Fortsetzung) 
 

Transaktionen gewinnberechtigter Anteile (Fortsetzung) 
 

Geschäftsjahr zum 30. Juni 2010 
 

Calamos Global 

Convertible 

Opportunities Fund 

 Klasse A  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse A  

U.S.$ Aus-

schüttend  

 Klasse A 

EUR 

Thesau-

rierend  

 Klasse A 

EUR Aus-

schüttend  

  Klasse C  

U.S.$ Thesau-

rierend  

 Klasse C  

U.S.$ Aus-

schüttend  

 Klasse C  

EUR Thesau-

rierend  

 Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile 

Zu Beginn des 

Geschäftsjahres 9.998 9.998 10.002 10.002 - - - 

Ausgegebene Anteile 1.242.898 316.956 13.700 - 637.762 97.111 15.203 

Zurückgenommene 

Anteile (163.658) (30.688) (13.700) - (150.000) (14.966) (6.906) 

Am Ende des 

Geschäftsjahres 1.089.238 296.266 10.002 10.002 487.762 82.145 8.297 

 

Calamos Global 

Convertible 

Opportunities Fund 

(Fortsetzung) 

 Klasse C  

EUR Aus-

schüttend  

 Klasse I  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse I  

U.S.$ Aus-

schüttend  

 Klasse I 

EUR 

Thesau-

rierend   

 Klasse I 

EUR Aus-

schüttend  

 Klasse X  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse X  

U.S.$ Aus-

schüttend  Insgesamt 

 Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile 

Zu Beginn des 

Geschäftsjahres - - - - - 1.557.871 - 1.597.871 

Ausgegebene Anteile 1.139 337.798 55.589 1.132 1.132 2.559.722 961 5.281.103 

Zurückgenommene 

Anteile - (4.795) - - - - - (384.713) 

Am Ende des 

Geschäftsjahres 1.139 333.003 55.589 1.132 1.132 4.117.593 961 6.494.261 

 

Calamos Global 

Convertible 

Opportunities Fund 

(Fortsetzung) 

 Klasse A  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse A  

U.S.$ Aus-

schüttend  

 Klasse A  

EUR Thesau-

rierend  

 Klasse A 

EUR Aus-

schüttend  

  Klasse C  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse C  

U.S.$ Aus-

schüttend  

 Klasse C  

EUR Thesau-

rierend  

  USD   USD   USD   USD   USD   USD   USD  

Zeichnungen während 

des Geschäftsjahres 10.404.069 2.642.523 112.093 - 6.563.117 978.976 156.761 

Rücknahmen während 

des Geschäftsjahres (1.399.677) (260.724) (111.968) - (1.574.680) (148.193) (69.539) 

Anteilstransaktionen, 

netto 9.004.392 2.381.799 125 - 4.988.437 830.783 87.222 

 

Calamos Global 

Convertible 

Opportunities Fund 

(Fortsetzung) 

 Klasse C  

EUR Aus-

schüttend  

 Klasse I  

U.S.$ 

Thesau-

rierend 

 Klasse I  

U.S.$ Aus-

schüttend  

 Klasse I 

EUR 

Thesau-

rierend 

 Klasse I 

EUR Aus-

schüttend  

 Klasse X  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse X  

U.S.$ Aus-

schüttend  Insgesamt 

 USD  USD   USD   USD   USD   USD  USD USD 

Zeichnungen während 

des Geschäftsjahres 11.696 3.466.415 585.250 11.696 11.696 23.000.000 10.000 47.954.292 

Rücknahmen während 

des Geschäftsjahres - (49.613) - - - - - (3.614.394) 

Anteilstransaktionen, 

netto 11.696 3.416.802 585.250 11.696 11.696 23.000.000 10.000 44.339.898 
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5. Anzahl der ausgegebenen Anteile und den Inhabern rückkaufbarer, 
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermögen (Fortsetzung) 
 

Transaktionen gewinnberechtigter Anteile (Fortsetzung) 
 

Geschäftsjahr zum 30. Juni 2010 
 

Calamos Global 

Equity Fund  

 Klasse A  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse A  

U.S.$ Aus-

schüttend  

 Klasse A 

 EUR 

Thesau-

rierend  

 Klasse A  

EUR Aus-

schüttend  

  Klasse C  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse C  

U.S.$ Aus-

schüttend  

 Klasse C  

EUR Thesau-

rierend  

 Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile 

Zu Beginn des 

Geschäftsjahres 9.996 9.995 10.003 10.003 - - - 

Ausgegebene Anteile 6 - - - 912 912 1.070 

Zurückgenommene 

Anteile (6) - - - - - - 

Am Ende des 

Geschäftsjahres 9.996 9.995 10.003 10.003 912 912 1.070 

 

Calamos Global 

Equity Fund 

(Fortsetzung) 

 Klasse C  

EUR Aus-

schüttend  

 Klasse I  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse I  

U.S.$ Aus-

schüttend  

 Klasse I 

EUR 

Thesau-

rierend 

 Klasse I 

EUR Aus-

schüttend  

 Klasse X  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse X  

U.S.$ Aus-

schüttend  Insgesamt 

 Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile 

Zu Beginn des 

Geschäftsjahres - - - - - 1.858.454 - 1.898.451 

Ausgegebene Anteile 1.070 906 906 1.065 1.065 1.777.226 902 1.786.040 

Zurückgenommene 

Anteile - - - - - (561.819) - (561.825) 

Am Ende des 

Geschäftsjahres 1.070 906 906 1.065 1.065 3.073.861 902 3.122.666 

 

Calamos Global 

Equity Fund 

(Fortsetzung) 

 Klasse A  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse A  

U.S.$ Aus-

schüttend  

 Klasse A  

EUR Thesau-

rierend  

 Klasse A  

EUR Aus-

schüttend  

 Klasse C  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse C  

U.S.$ Aus-

schüttend  

 Klasse C  

EUR Thesau-

rierend  

  USD   USD   USD   USD   USD   USD   USD  

Zeichnungen während 

des Geschäftsjahres 48 - - - 10.000 10.000 11.696 

Rücknahmen während 

des Geschäftsjahres (48) - - - - - - 

Anteilstransaktionen, 

netto - - - - 10.000 10.000 11.696 

 

Calamos Global 

Equity Fund 

(Fortsetzung) 

 Klasse C  

EUR Aus-

schüttend  

 Klasse I  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse I  

U.S.$ Aus-

schüttend  

 Klasse I 

EUR 

Thesau-

rierend 

 Klasse I 

EUR Aus-

schüttend  

 Klasse X  

U.S.$ 

Thesau-

rierend  

 Klasse X  

U.S.$ Aus-

schüttend  Insgesamt 

 USD  USD   USD   USD   USD   USD  USD USD 

Zeichnungen während 

des Geschäftsjahres 11.696 10.000 10.000 11.696 11.696 15.000.000 10.000 15.096.832 

Rücknahmen während 

des Geschäftsjahres - - - - - (5.000.000) - (5.000.048) 

Anteilstransaktionen, 

netto 11.696 10.000 10.000 11.696 11.696 10.000.000 10.000 10.096.784 
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6. Besteuerung  
 

Gemäß derzeit geltendem Recht und gegenwärtiger Praxis ist die Gesellschaft eine 
Investmentgesellschaft im Sinne von Abschnitt 739B des Taxes Consolidation Act 
(Steuerkonsolidierungsgesetz) von 1997 in seiner jeweils gültigen Fassung. 
Dementsprechend sind ihre Einkünfte oder Kapitalgewinne in Irland generell nicht 
steuerpflichtig.  
 

Jedoch kºnnen der Gesellschaft beim Eintreten eines Ăsteuerpflichtigen Ereignissesñ 
irische Steuern entstehen. Zu den steuerpflichtigen Ereignissen zählen alle 
Ausschüttungen an Anteilsinhaber, Einlösungen, Rücknahmen, Übertragungen oder 
Annullierungen von Anteilen sowie alle Anteilsveräußerungen gemäß irischem 
Steuerrecht, die sich aufgrund des Besitzes von Anteilen der Gesellschaft über einen 
Zeitraum von acht Jahren oder länger ergeben. 
 

In folgenden Fällen entstehen keine irischen Steuern in Bezug auf ein 
steuerpflichtiges Ereignis: 

(i) im Zusammenhang mit einem Anteilsinhaber, der als steuerbefreiter 
irischer Anleger (laut Definition in Abschnitt 739D des Taxes 
Consolidation Act von 1997 (in seiner jeweils gültigen Fassung)) gilt oder 
der zum Zeitpunkt des steuerpflichtigen Ereignisses im steuerlichen Sinne 
weder in Irland ansässig noch eine Person mit gewöhnlichem Wohnsitz in 
Irland ist, vorausgesetzt, dass sich in jedem solchen Fall die erforderliche 
gültige Erklärung gemäß Anhang 2B des Taxes Consolidation Act, 1997 
(in der jeweils gültigen Fassung) im Besitz der Gesellschaft befindet. 

(ii)  Bei bestimmten steuerbefreiten in Irland ansässigen irischen 
Anteilsinhabern, die der Gesellschaft die erforderlichen eidesstattlichen 
Erklärungen vorgelegt haben. 

 

(Etwaige) Dividenden, Zinsen und Kapitalerträge, die auf die von der Gesellschaft 
getätigten Anlagen gezahlt werden, unterliegen eventuell einer Quellensteuer in dem 
Land, aus dem die Anlageerträge/Kapitalerträge vereinnahmt werden, und die 
Gesellschaft kann möglicherweise nicht die Erstattung dieser Steuern für ihre 
Anteilsinhaber erwirken. 
 

7. Nettogewinn/(-verlust) aus Anlagetätigkeit  
 

Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 
 
Realisierter 
Nettogewinn/(-verlust) 

Calamos  
U.S. 

Growth 
Fund 

Calamos U.S. 
Convertible 

Opportunities 
Fund 

Calamos Global 
Convertible 

Opportunities 
Fund 

Calamos 
Global 
Equity 

Fund 

Calamos 
Emerging 

Markets 
Fund 

 
Insgesamt 

 USD USD USD USD USD USD 
Anlagen 24.072.905 2.082.044 1.330.834 2.995.640 (329.840) 30.151.583 
Devisengeschäfte 106.161 139.282 1.087.480 456.826 (14.388) 1.775.361 
Optionen (4.773.174) (277.425) (912.114) (1.319.213) (46.372) (7.328.298) 

 19.405.892 1.943.901 1.506.200 2.133.253 (390.600) 24.598.646 
       
Nettoveränderung des 
nicht realisierten 
Gewinnes/(Verlustes) 

Calamos  
U.S. 

Growth 
Fund 

Calamos U.S. 
Convertible 

Opportunities 
Fund 

Calamos Global 
Convertible 

Opportunities 
Fund 

Calamos 
Global 
Equity 

Fund 

Calamos 
Emerging 

Markets 
Fund 

 
Insgesamt 

 USD USD USD USD USD USD 
Anlagen 36.366.757 4.102.318 12.530.615 9.109.686 (1.048.763) 61.060.613 
Devisengeschäfte 483 11.625 25.841 533 (4.187) 34.295 
Optionen (3.215.619) (321.052) (602.098) (911.034) - (5.049.803) 

 33.151.621 3.792.891 11.954.358 8.199.185 (1.052.950) 56.045.105 
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7. Nettogewinn/(-verlust) aus Anlagetätigkeit (Fortsetzung) 
 

Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 
 
Nettogewinn/(-verlust) 
aus Anlagetätigkeit 

Calamos  
U.S. 

Growth 
Fund 

Calamos U.S. 
Convertible 

Opportunities 
Fund 

Calamos Global 
Convertible 

Opportunities 
Fund 

Calamos 
Global 
Equity 

Fund 

Calamos 
Emerging 

Markets 
Fund 

 
Insgesamt 

 USD USD USD USD USD USD 
     
Realisierter 
Nettogewinn/(-verlust) 19.405.892 1.943.901 1.506.200 2.133.253 (390.600) 24.598.646 
Nettoveränderung des 
nicht realisierten 
Gewinnes/(Verlustes) 33.151.621 3.792.891 11.954.358 8.199.185 (1.052.950) 56.045.105 

Nettogewinn/(-verlust) 
aus Anlagetätigkeit 52.557.513 5.736.792 13.460.558 10.332.438 (1.443.550) 80.643.751 
 

Geschäftsjahr zum 30. Juni 2010 
 
Realisierter 
Nettogewinn/(-verlust) Calamos Calamos  Calamos  Calamos  

 

 U.S. Growth 
Fund 

U.S. Convertible 
Opportunities Fund 

Global Convertible 
Opportunities Fund 

Global Equity 
Fund 

 
Insgesamt 

 USD USD USD USD USD 
Anlagen 2.191.535 463.394 39.723 (772.330) 1.922.322 
Devisengeschäfte 5.265 (64.609) (334.215) (290.000) (683.559) 
Optionen (2.667.341) (266.632) (300.829) (350.356) (3.585.158) 

 (470.541) 132.153 (595.321) (1.412.686) (2.346.395) 
      
Nettoveränderung des 
nicht realisierten 
Gewinnes/(Verlustes) Calamos Calamos  Calamos  Calamos  

 

 U.S. Growth 
Fund 

U.S. Convertible 
Opportunities Fund 

Global Convertible 
Opportunities Fund 

Global Equity 
Fund 

 
Insgesamt 

 USD USD USD USD USD 
Anlagen 23.369.217 661.711 (380.253) 3.381.228 27.031.903 
Devisengeschäfte - 13.818 190.063 253.452 457.333 
Optionen 3.117.107 428.610 602.098 877.179 5.024.994 

 26.486.324 1.104.139 411.908 4.511.859 32.514.230 
 
Nettogewinn/(-verlust) 
aus Anlagetätigkeit Calamos Calamos  Calamos  Calamos  

 

 U.S. Growth 
Fund 

U.S. Convertible 
Opportunities Fund 

Global Convertible 
Opportunities Fund 

Global Equity 
Fund 

 
Insgesamt 

 USD USD USD USD USD 
    
Realisierter 
Nettogewinn/(-verlust) (470.541) 132.153 (595.321) (1.412.686) (2.346.395) 
Nettoveränderung des 
nicht realisierten 
Gewinnes/(Verlustes) 26.486.324 1.104.139 411.908 4.511.859 32.514.230 

Nettogewinn/(-verlust) 
aus Anlagetätigkeit 26.015.783 1.236.292 (183.413) 3.099.173 30.167.835 
 

8. Soft Commissions 
 

Die Gesellschaft hat im Geschäftsjahr keine Soft-Commission-Vereinbarungen 
abgeschlossen. 
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9. Derivate und sonstige Finanzinstrumente 
 

GemªÇ FRS 29 ĂFinanzinstrumente:  Offenlegungenñ beschreiben diese 
Erläuterungen die Art und Weise, wie die Gesellschaft das mit dem Einsatz von 
Finanzinstrumenten verbundene Risiko verwaltet.  Jeder Fonds ist dem Marktrisiko 
(einschließlich Marktpreisrisiko, Währungsrisiko und Zinsrisiko), Kreditrisiko und 
Liquiditätsrisiko ausgesetzt, die sich durch die Finanzinstrumente im Bestand des 
Fonds ergeben. Das Risikomanagementverfahren insgesamt konzentriert sich auf die 
Unberechenbarkeit der Finanzmärkte und strebt eine Minimierung der potenziellen 
negativen Auswirkungen derselben auf die finanzielle Performance an. Jeder 
Risikotyp wird der Reihe nach abgehandelt, und wenn dies für das Verständnis der 
vom Fondsmanager eingesetzten Risikomanagementmethoden relevant ist, werden 
qualitative Informationen zusammen mit quantitativen Analysen vorgelegt, um das 
Ausmaß des Risikopotenzials zu verdeutlichen. 
 

Allgemeines Risikomanagementverfahren  
Das Risikomanagementverfahren der Gesellschaft wird vom Fondsmanager verwaltet, 
und die Aufsicht über diese Aufgaben wird sowohl von der Depotbank als auch vom 
Verwaltungsrat ausgeübt.  
 

Das Anlageteam des Fondsmanagers, eine Gruppe von über 50 Anlageexperten, steht 
unter der Leitung der Co-Chief Investment Officers John P. Calamos, Sr. und Nick P. 
Calamos, deren Erfahrung in der Investmentbranche bis auf das Jahr 1970 bzw. 1983 
zurückgeht.  Der Fondsmanager verfolgt einen Ăein-Team, ein-Prozessñ-Ansatz, der 
die gemeinsame Erfahrung aller Teammitglieder wirkungsvoll einsetzt, um auf die 
Herausforderungen des Marktes zu reagieren. 
 

Der Fondsmanager wendet eine disziplinierte Anlagephilosophie an und legt Wert auf 
einen unternehmenseigenen Research- und Überwachungsprozess, der die Nutzung 
herkömmlicher Wertpapieranalysen ergänzt und erweitert.  Der Prozess wird auf alle 
Anlagestrategien angewandt, wobei sich der Schwerpunkt je nach Strategie 
unterscheidet.  Durch die Kombination mit dem unternehmensspezifischen Research 
und seinen Branchenkenntnissen kann das Anlageteam des Fondsmanagers 
Veränderungen der Marktbedingungen vorhersehen und sich daran anpassen. 
 

Bei allen Anlagestrategien besteht das Hauptziel darin, Renditen zu maximieren und 
gleichzeitig das Risiko zu kontrollieren, das Kapital in Zeiten volatiler Märkte zu 
schützen, kurzfristiges Markt-Timing zu meiden und ein ausgewogenes Verhältnis 
zwischen Risiko und Ertrag über einen Marktzyklus aufrechtzuerhalten.  Der Ansatz 
des Fondsmanagers beim Risikomanagement ist umfassend.  Er beinhaltet eine 
ständige Markt- und Portfolioüberwachung, die Einhaltung seiner Anlagegrundsätze 
und eine rigorose Verkaufsdisziplin.  Durch die Einbeziehung mehrer qualitativer und 
quantitativer Faktoren trägt der vom Fondsmanager angewandte Prozess der 
Risikokontrolle zum langfristigen Erhalt des Anlegerkapitals bei. 
 

Darüber hinaus beschäftigt der Fondsmanager als Teil des Portfolio-
Risikomanagementverfahrens im Front Office ein Team aus Einzelpersonen, die für 
die Kontrolle der OGAW-Beschränkungen und Leitlinien auf Portfolioebene in Bezug 
auf die Fonds verantwortlich sind. Diesem Team gehören Mitarbeiter der 
Portfoliorisikomanagementgruppe sowie der Compliance- und Rechtsabteilung des 
Fondsmanagers an, der gemäß OGAW-Anforderungen dem Verwaltungsrat monatlich 
berichtet. 
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9. Derivate und sonstige Finanzinstrumente (Fortsetzung) 
 
Allgemeines Risikomanagementverfahren (Fortsetzung) 
Der Verwaltungsrat wiederum überwacht diese Funktionen.  Diese monatlichen 
Berichte beinhalten u. a. Berichte über die Einhaltung der Anlagerichtlinien, etwaige 
Änderungen der Verfahren zur Risikobeurteilung und die Bestätigung des Erhalts und 
der Prüfung des Berichts der Verwaltungsstelle. 
 
Marktrisiko  
Dies ist das Risiko, dass der Zeitwert oder künftige Cashflows eines 
Finanzinstrumentes aufgrund von Marktpreisänderungen schwanken.  Das 
Marktrisiko wird durch drei Hauptkomponenten beeinflusst:  Marktpreisrisiko, 
Währungsrisiko und Zinsrisiko. 
 
i) Marktpreisrisiko  
Marktpreisrisiken entstehen durch Unsicherheit in Hinblick auf die künftigen Preise 
von Finanzinstrumenten im Bestand.  Der Zeitwert oder künftige Cashflows eines 
Finanzinstrumentes werden aufgrund von Marktpreisänderungen schwanken (im 
Gegensatz zu Schwankungen, die durch das Zinsrisiko und das Währungsrisiko 
entstehen). Diese Änderungen können durch Faktoren ausgelöst wurden, die 
spezifisch für einzelne Finanzinstrumente oder deren Emittenten sind, oder auch 
durch andere Faktoren, die sich auf ähnliche, am Markt gehandelte Finanzinstrumente 
auswirken. 
 

Aufgrund der Natur der Anlageziele der Fonds ist das Marktpreisrisiko die 
Hauptkomponente des Marktrisikos.  Das Gesamtmarktpreisrisiko zum 30. Juni 2011 
und 30. Juni 2010 für jeden Fonds entspricht dem Zeitwert der Anlagen in seinem 
Bestand. 
 

Alle Fonds haben ein aktienorientiertes Anlagemandat, und deshalb setzen sich die 
wesentlichen Bestände aus Stammaktien und wandelbaren Wertpapieren zusammen. 
Portfolio-Messgrößen wie z. B. Beta, Standardabweichungen der Renditen oder 
Nachbildungsfehler (Tracking Error) gegenüber der Benchmark werden nachverfolgt 
und überwacht. Das Marktpreisrisiko wird jedoch hauptsächlich durch den 
unternehmenseigenen Anlageprozess des Fondsmanagers verwaltet. 
 

Der Anlageprozess beinhaltet insbesondere ein Makro-Thema mit Top-Down-Ansatz, 
das durch einen eigenen Bottom-up-Ansatz für die Wertpapierauswahl und 
Portfolioeignung ergänzt wird.  Der Schwerpunkt liegt immer auf einer 
Portfoliodiversifizierung nach Sektoren und Branchen. Für alle Bestände werden 
mehrere qualitative und quantitative Faktoren berücksichtigt.  Zu den qualitativen 
Faktoren gehören neben dem wirtschaftlichen und politischen Hintergrund, in dem 
das Unternehmen tätig ist, der Zugang zu Kapital, die Qualität des Managements und 
neue Produkte eines Unternehmens. Weitere quantitative Faktoren, die berücksichtigt 
werden, sind Umsätze, Margen, der Gewinn je Aktie im Vergleich zu den 
Erwartungen, Wachstumstrends, die Eigenkapitalrendite und das Wachstum im 
Vergleich zu gleichartigen Unternehmen und Wettbewerbern. 
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9. Derivate und sonstige Finanzinstrumente (Fortsetzung)  
 
Marktrisiko (Fortsetzung)  
 

i) Marktpreisrisiko (Fortsetzung)  
Der Anlageprozess wird zusätzlich noch durch eine eigene Wertpapieranalyse 
ergänzt, die das Risiko-/Renditeverhältnis der einzelnen Positionen im Portfolio 
sorgfältig abwägt.  Bei Aktien wird der Schwerpunkt auf Unternehmen mit 
attraktivem Substanzwert, hohen relativen Renditen und relativen Rankings im 
obersten Bereich bei einer Vielzahl eigener Berechnungen gelegt. Bei wandelbaren 
Wertpapieren werden sämtliche Aktienfaktoren zusätzlich zu wertpapierspezifischen 
Merkmalen wie Anlage- und Wandlungsprämien, die Partizipation an 
günstigen/ungünstigen Marktbewegungen, theoretische Bewertungen und das 
Emittentenbonitätsrisiko berücksichtigt. 
 
Das Portfoliorisikomanagement wird zusätzlich durch ein solides Verfahrens für den 
Portfolioaufbau und die Eignungsanalyse von Positionen ergänzt.  Auch hier wird das 
Risiko-/Renditeverhältnis von Beständen im Portfoliozusammenhang (d. h. die 
Gewichtung der Position) sorgfältig überprüft.  Die Branchen-, Sektor- und 
Länderstreuung sind wichtige Faktoren bei der letztendlichen Entscheidung für eine 
Aufnahme eines Wertpapiers in den Fonds.  Weitere Faktoren beinhalten die 
erwarteten Cashflows aus Anlageerträgen, die Liquidität eines Wertpapiers und die 
Partizipation an günstigen/ungünstigen Marktbewegungen für das gesamte Portfolio.  
Der Fondsmanager kann ferner Szenario- oder āWas-Wennô-Analysen einsetzen.  
Darüber hinaus führt er ein Back-Testing in Bezug auf Schlüsselfaktoren oder 
Gewichtungen durch.  Ausführliche Zuordnungsanalysen werden angewandt, um die 
Wertentwicklung eines Portfolios sowohl über kurze als auch über längere Zeiträume 
zu analysieren. 
 
Die Gewichtungen einzelner Positionen und die Sektorgewichtungen der Portfolios 
werden bei allen Fonds ständig überwacht, um festzustellen, ob sich einer der 
ausgewerteten Faktoren geändert hat oder ob ein Wertpapier Bewertungslimits 
erreicht hat.  Wenn Bewertungslimits erreicht wurden, wird ein Wertpapierbestand in 
Hinblick auf seine individuellen Vorzüge und seine Portfolioeignung neu bewertet 
und eine Entscheidung getroffen, die Position entweder beizubehalten oder 
abzustoßen. 
 
Der Fondsmanager setzt eine unternehmenseigene Research- und 
Portfolioüberwachungsplattform ein, die für sämtliche Fonds genutzt wird.  Spezielle 
Portfolio-Messgrößen wie z. B. Beta, Standardabweichungen der Renditen und 
Nachbildungsfehler gegenüber einer festgelegten Benchmark werden in diesem 
System zurückverfolgt und vom Fondsmanager kontrolliert. 
 
Das Beta ist die Sensitivität der Vermögenswerte im Fonds in Bezug auf die 
Performance einer gewählten Benchmark zu einem bestimmten Zeitpunkt.  Obwohl 
das Beta ein zweitrangiger Risikomanagementfaktor für den Anlageprozess insgesamt 
ist, kann es dazu benutzt werden, um die Sensitivität der Fondsperformance im 
Verhältnis zur allgemeinen Performance des Marktes aufzuzeigen. 
 
In der nachstehenden Tabelle ist das Beta für die Fonds zum 30. Juni 2011 und 30. 
Juni 2010 und die monetäre Auswirkung (absoluter Wert) auf den Nettoinventarwert 
(NIW) jedes Fonds für den Fall aufgeführt, dass die relevante Benchmark um 5 % 
steigt oder fällt und alle Variablen gleichbleiben.  Die in der nachstehenden Tabelle 
enthaltene Sensitivitätsanalyse ist nur begrenzt aussagekräftig.  Sie basiert auf Daten 
der Vergangenheit und stellt ein hypothetisches Ergebnis dar, das nicht als Prognose 
bestimmt ist. 
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Erläuterungen zum Jahresabschluss für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 

(Fortsetzung) 
 

9. Derivate und sonstige Finanzinstrumente (Fortsetzung)  
 

Marktrisiko (Fortsetzung)  
 

i)  Marktpreisrisiko (Fortsetzung)  
 

Name des Fonds Benchmarks* Beta** 
(30.06.11) 

Monetäre 
Auswirkung auf 

den NIW 
(30.06.2011) 

   USD 
Calamos U.S. Growth Fund Russell Mid-Cap Growth Index 1,00 12.577.974 

 S&P 500 1,14 14.338.891 
    
Calamos U.S. Convertible Valueline Convertible Index 1,00 2.620.459 

Opportunities Fund S&P 500 0,70 1.834.322 
    
Calamos Global Convertible  MSCI World Index 0,69 5.314.148 

Opportunities Fund S&P 500 0,72 5.545.197 
    
Calamos Global Equity Fund MSCI World Index 1,03 2.418.545 

 S&P 500 1,10 2.582.912 
    
Calamos Emerging Markets MSCI Emerging Markets Index 0,80 2.594.352 

Fonds S&P 500 1,93 6.258.874 
 
** Das ausgewiesene Beta basiert auf dem Zeitraum vom 30. November 2007 bis zum 30. Juni 2011 

für alle Fonds mit Ausnahme des Calamos Emerging Markets Fund, für den das Beta auf dem Zeitraum 

vom 28. Februar 2011 bis zum 30. Juni 2011 basiert. 
 
Name des Fonds Benchmarks* Beta 

(30.06.2010) 
Monetäre 

Auswirkung auf 
den NIW 

(30.06.2010) 
   USD 

Calamos U.S. Growth Fund Russell Mid-Cap Growth Index 1,00 5.919.321 

 S&P 500 1,17 6.916.694 
    
Calamos U.S. Convertible Valueline Convertible Index 0,97 1.578.425 

Opportunities Fund S&P 500 0,72 1.166.803 
    
Calamos Global Convertible  MSCI World Index 0,71 1.995.168 

Opportunities Fund S&P 500 0,74 2.079.709 
    
Calamos Global Equity Fund MSCI World Index 1,06 1.369.657 

 S&P 500 1,13 1.450.908 
 
ii)  Währungsrisiko 
Das Währungsrisiko wird in FRS 29 definiert als das Risiko, dass der Zeitwert oder 
künftige Cashflows eines Finanzinstrumentes aufgrund von 
Wechselkursveränderungen schwanken. Dieses Risiko entsteht bei 
Finanzinstrumenten, die auf eine andere Währung als die funktionale Währung des 
jeweiligen Fonds lauten.  Im Sinne von FRS 29 ergibt sich kein Währungsrisiko aus 
Finanzinstrumenten, bei denen es sich um nicht-monetäre Posten handelt, oder aus 
Finanzinstrumenten, die auf die funktionale Währung lauten.   
 
*
 Verweise auf Benchmarks dienen nur zu Veranschaulichungszwecken.  Es gibt keine Garantie, dass 

der Fonds sich besser entwickelt als seine Benchmark. 
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Erläuterungen zum Jahresabschluss für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 
(Fortsetzung) 
 

9. Derivate und sonstige Finanzinstrumente (Fortsetzung) 
 

Marktrisiko (Fortsetzung)  
 

ii)  Währungsrisiko (Fortsetzung) 
 

Die Fonds können Vermögenswerte halten, die auf andere Währungen als ihre 
funktionale Währung lauten, und können deshalb einem Währungsrisiko ausgesetzt 
sein, da der Wert von auf andere Währungen lautenden Wertpapieren aufgrund von 
Wechselkursänderungen schwanken wird.  Für sämtliche Fonds und für 
Bewertungszwecke ist die funktionale Währung der US-Dollar. 
 

Der Fondsmanager hat drei Hauptbereiche ermittelt, wo das Währungsrisiko die 
Fonds beeinträchtigen könnte. In der Reihenfolge ihrer Bedeutung sind dies: 
 

¶ Wechselkursänderungen zwischen der Währung, auf die ein 
Wertpapierbestand lautet, und der funktionalen Währung der Fonds. 

 

¶ Wechselkursänderungen, die sich auf die Erträge auswirken, welche durch 
eine auf eine andere Währung als die funktionale Währung des Fonds lautende 
Wertpapierposition erzielt werden. 

 

¶ Wechselkursänderungen, die sich bei zeitlichen Diskrepanzen, wie z. B. der 
Verzögerung zwischen Handels- und Abwicklungszeitpunkten, auswirken. 

 

Devisenterminkontrakte werden als vorrangiges Instrument für die Milderung und 
Kontrolle des Währungsrisikos in den Fonds und bei nicht auf US-Dollar lautenden 
Anteilsklassen eingesetzt. Der Fondsmanager kann ferner Devisenterminkontrakte 
einsetzen, um das mit Wertpapieren von außerhalb der USA, die über American 
Depository Receipts (ĂADRsñ) gehalten werden, verbundene implizite 
Währungsrisiko zu mindern.  Im Allgemeinen sind die Fälligkeitstermine von 
Terminsicherungen kurzfristiger Natur (unter 1 Jahr), in erster Linie, um das 
Basisrisiko gering zu halten und das Kontrahentenrisiko zu steuern.  Sämtliche 
Währungsabsicherungen erfolgen durch den Fondsmanager, der die aktuellsten 
Systeme für das Handelsorder-Management und die Ausführung benutzt.  
Kontrahenten von Devisengeschäften sind angesehene Finanzinstitute, die vom 
Fondsmanager genehmigt wurden. 
 

Die Verantwortung für die Steuerung des Währungsrisikos trägt das Anlageteam des 
Fondsmanagers.  Das Regionen-, Länder- und Währungsrisiko wird von Mitgliedern 
des erfahrenen Anlageteams im Rahmen der Makroanalyse mit ĂTop-Downñ-Ansatz 
ermittelt, die bei den globalen Anlagestrategien angewandt wird.  Die Risikohöhe 
nach Währung wird vom leitenden Strategie-Analysten als wichtiger Bestandteil des 
globalen Anlageprozesses überprüft.  Das Währungsrisiko und die entsprechenden 
Absicherungen durch Devisentermingeschäfte werden fortlaufend durch verschiedene 
Berichte auf die Auswirkungen auf Renditen und die Auswirkungen auf das 
Gesamtrisikoprofil des Portfolios hin überwacht.  Die Höhe der Absicherung pro 
Fonds wird im Zeitablauf schwanken und könnte gelegentlich zu einer Risikoposition 
von 100 % in Bezug auf eine oder mehrere spezifische lokale Währungen führen. 
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Erläuterungen zum Jahresabschluss für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 

(Fortsetzung) 
 

9. Derivate und sonstige Finanzinstrumente (Fortsetzung) 
 

Marktrisiko (Fortsetzung)  
 

ii)   Währungsrisiko (Fortsetzung) 
 

Die Fonds erhalten Erträge in anderen Währungen als dem US-Dollar, und der US-

Dollarwert dieser Erträge wird durch Wechselkursänderungen beeinflusst.  Der 

Fondsmanager rechnet alle Ertragseingänge in Fremdwährungen am oder zeitnah zum 

Tag des Eingangs um.  Der Fondsmanager beabsichtigt nicht, das Risiko von 

aufgelaufenen, aber noch nicht erhaltenen Erträgen abzusichern. 
 

Zeitliche Unterschiede zwischen der Auftragsausführung und -abwicklung können für 

die Fonds zu einem übermäßigen kurzfristigen Währungsrisiko führen.  Wenn der 

Fondsmanager ein auf eine Fremdwährung lautendes Wertpapier kauft oder verkauft, 

wird dieses Risiko größtenteils durch den Abschluss eines kurzfristigen 

Terminkontraktes am selben Tag mit der Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf der 

entsprechenden Währungsbeträge zur Durchführung einer vereinbarten Abwicklung, 

gemindert. 
 

Die auf EUR und GBP lautenden Anteilsklassen jedes Fonds können weiteren 

Währungsrisiken unterliegen, weil sie auf Fremdwährungen lauten. Die Gesellschaft 

setzt Devisenterminkontrakte ein, um das Fremdwährungsrisiko solcher 

Anteilsklassen abzusichern. 

 

In den nachstehenden Tabellen ist das Gesamtwährungsrisiko der Fonds zum 30. Juni 

2011 und 30. Juni 2010 aufgeführt sowie eine Sensitivitätsanalyse, die die monetäre 

Auswirkung auf den Nettoinventarwert (NIW) für den Fall zeigt, dass der US-Dollar 

einheitlich um 5 % im Wert steigt und alle anderen Variablen gleich bleiben. Diese 

Sensitivitätsanalyse hat nur begrenzte Aussagekraft.  Sie stellt ein hypothetisches 

Ergebnis dar, das nicht als Prognose bestimmt ist. 
 

Calamos U.S. Growth Fund 30. Juni 2011 
 

 

Währung 

Monetär 
Nicht-

monetär 

Finanz-

anlagen, 

 netto  

Monetäre 

Auswirkung auf den 

NIW bei einer 

5%igen 

Veränderung 
 USD USD USD USD 
Britisches Pfund (84.734) - (84.734) 4.035 

Dänische Krone 9.036 4.307.608 4.316.644 (205.554) 

Euro (1.387.743) - (1.387.743) 66.083 

Insgesamt (1.463.442) 4.307.608 2.844.167 (135.436) 
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Erläuterungen zum Jahresabschluss für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 

(Fortsetzung) 
 

9. Derivate und sonstige Finanzinstrumente (Fortsetzung) 
 

Marktrisiko (Fortsetzung)  
 

ii)  Währungsrisiko (Fortsetzung) 
 
 

Calamos U.S. Convertible Opportunities Fund 30. Juni 2011 
 

 

Währung 

Monetär 
Nicht-

monetär 

Finanz-

anlagen, 

 netto  

Monetäre 

Auswirkung auf den 

NIW bei einer 

5%igen 

Veränderung 
 USD USD USD USD 
Brasilianischer Real 21.145 412.940 434.085 (20.671) 

Britisches Pfund (29.819) 952.442 922.623 (43.934) 

Kanadischer Dollar 2.013 1.263.719 1.265.732 (60.273) 

Dänische Krone - 564.315 564.315 (26.872) 

Euro (724.797) 1.096.568 371.771 (17.703) 

Japanischer Yen - 268.850 268.850 (12.802) 

Neuseeländischer Dollar 4.589 379.308 383.897 (18.281) 

Norwegische Krone 6.133 1.098.272 1.104.404 (52.591) 

Singapur-Dollar 4.548 958.415 962.964 (45.855) 

Schwedische Krone 31.635 1.109.595 1.141.230 (54.344) 

Schweizer Franken - 404.103 404.103 (19.243) 

Insgesamt (684.553) 8.508.529 7.823.974 (372.569) 
 
 

Calamos Global Convertible Opportunities Fund 30. Juni 2011 
 

 

Währung 

Monetär 
Nicht-

monetär 

Finanz-

anlagen, 

 netto  

Monetäre 

Auswirkung auf den 

NIW bei einer 

5%igen 

Veränderung 
 USD USD USD USD 
Brasilianischer Real 33.640 650.004 683.643 (32.554) 

Britisches Pfund (166.769) 12.737.806 12.571.036 (598.621) 

Kanadischer Dollar 3.993 2.505.041 2.509.034 (119.478) 

Dänische Krone 3.539 2.069.157 2.072.695 (98.700) 

Euro (8.253.944) 9.608.154 1.354.210 (64.486) 

Hongkong-Dollar 4.373 1.020.985 1.025.358 (48.827) 

Japanischer Yen (650.297) 7.115.869 6.465.572 (307.884) 

Neuseeländischer Dollar 13.978 1.145.394 1.159.372 (55.208) 

Norwegische Krone 13.214 2.616.637 2.629.851 (125.231) 

Singapur-Dollar 10.801 2.730.641 2.741.442 (130.545) 

Schwedische Krone 70.606 2.476.485 2.547.092 (121.290) 

Schweizer Franken - 5.695.439 5.695.439 (271.211) 

Insgesamt (8.916.866) 50.371.610 41.454.744 (1.974.035) 
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Erläuterungen zum Jahresabschluss für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 

(Fortsetzung) 
 

9. Derivate und sonstige Finanzinstrumente (Fortsetzung)  
 

Marktrisiko (Fortsetzung)  
 

ii)  Währungsrisiko (Fortsetzung) 
 

Calamos Global Equity Fund 30. Juni 2011 
 

 

Währung 

Monetär 
Nicht-

monetär 

Finanz-

anlagen, 

 netto  

Monetäre 

Auswirkung auf den 

NIW bei einer 

5%igen 

Veränderung 
 USD USD USD USD 
Brasilianischer Real - 1.299.535 1.299.535 (61.883) 

Britisches Pfund (33.667) 5.213.506 5.179.839 (246.659) 

Kanadischer Dollar 1.367 1.775.392 1.776.759 (84.608) 

Dänische Krone (247.132) 2.598.913 2.351.781 (111.990) 

Euro (2.936.426) 2.601.557 (334.869) 15.946 

Hongkong-Dollar - 667.184 667.184 (31.771) 

Japanischer Yen - 375.002 375.002 (17.857) 

Mexikanischer Peso - 739.847 739.847 (35.231) 

Neuer Taiwan-Dollar - 952.929 952.929 (45.378) 

Norwegische Krone - 145.701 145.701 (6.938) 

Südafrikanischer Rand - 1.005.431 1.005.431 (47.878) 

Schwedische Krone - 1.774.749 1.774.749 (84.512) 

Schweizer Franken - 1.513.395 1.513.395 (72.066) 

Insgesamt (3.215.859) 20.663.141 17.447.282 (830.823) 
 

Calamos Emerging Markets Fund 30. Juni 2011 
 

 

Währung 

Monetär 
Nicht-

monetär 

Finanz-

anlagen, 

 netto  

Monetäre 

Auswirkung auf den 

NIW bei einer 

5%igen 

Veränderung 

 USD USD USD USD 

Brasilianischer Real - 1.014.577 1.014.577 (48.313) 

Britisches Pfund (52.094) 3.199.573 3.147.479 (149.880) 

Kanadischer Dollar - 1.923.233 1.923.233 (91.583) 

Dänische Krone 1.795 2.842.808 2.844.603 (135.457) 

Euro (301.881) 3.783.127 3.481.246 (165.774) 

Hongkong-Dollar 19.905 5.304.689 5.324.595 (253.552) 

Japanischer Yen - 679.206 679.206 (32.343) 

Mexikanischer Peso - 2.337.917 2.337.917 (111.329) 

Neuer Taiwan-Dollar 41.722 4.514.135 4.555.857 (216.946) 

Norwegische Krone - 658.174 658.174 (31.342) 

Südafrikanischer Rand (106.003) 1.792.226 1.686.223 (80.296) 

Südkoreanischer Won - 2.318.597 2.318.597 (110.409) 

Schwedische Krone - 656.873 656.873 (31.280) 

Schweizer Franken - 2.618.876 2.618.876 (124.708) 

Insgesamt (396.556) 33.644.012 33.247.456 (1.583.212) 
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Erläuterungen zum Jahresabschluss für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 
(Fortsetzung) 
 
9. Derivate und sonstige Finanzinstrumente (Fortsetzung) 
 

Marktrisiko (Fortsetzung)  
 

ii)  Währungsrisiko (Fortsetzung) 
 

Calamos U.S. Growth Fund 30. Juni 2010 
 
 
Währung 

Monetär 
Nicht-

monetär 

Finanz-
anlagen, 

 netto  

Monetäre 
Auswirkung auf den 

NIW bei einer 
5%igen 

Veränderung 
 USD USD USD USD 
Dänische Krone - 1.153.044 1.153.044 (54.907) 
Insgesamt - 1.153.044 1.153.044 (54.907) 

 
Calamos U.S. Convertible Opportunities Fund 30. Juni 2010 
 
 
Währung 

Monetär 
Nicht-

monetär 

Finanz-
anlagen, 

 netto  

Monetäre 
Auswirkung auf den 

NIW bei einer 
5%igen 

Veränderung 
 USD USD USD USD 
Australischer Dollar 755 311.853 312.608 (14.886) 
Brasilianischer Real - 166.988 166.987 (7.952) 
Britisches Pfund 3.893 902.341 906.234 (43.154) 
Kanadischer Dollar 655 408.993 409.648 (19.507) 
Japanischer Yen - 179.136 179.136 (8.530) 
Neuseeländischer Dollar 3.799 312.050 315.850 (15.040) 
Norwegische Krone 2.905 449.358 452.262 (21.536) 
Singapur-Dollar 968 292.834 293.802 (13.991) 
Schwedische Krone 9.019 323.379 332.399 (15.829) 
Schweizer Franken 1.121 222.318 223.439 (10.640) 
Insgesamt 23.115 3.569.251 3.592.365 (171.065) 

 

Calamos Global Convertible Opportunities Fund 30. Juni 2010 
 
 
Währung 

Monetär 
Nicht-

monetär 

Finanz-
anlagen, 

 netto  

Monetäre 
Auswirkung auf den 

NIW bei einer 
5%igen 

Veränderung 
 USD USD USD USD 
Australischer Dollar 1.304 534.606 535.910 (25.520) 
Brasilianischer Real 2.066 396.300 398.366 (18.970) 
Britisches Pfund 14.013 3.845.591 3.859.604 (183.791) 
Kanadischer Dollar 1.084 631.489 632.573 (30.123) 
Dänische Krone - 728.238 728.238 (34.678) 
Euro 21.896 2.144.088 2.165.984 (103.142) 
Hongkong-Dollar 4.847 860.411 865.258 (41.203) 
Japanischer Yen - 1.266.887 1.266.887 (60.328) 
Neuseeländischer Dollar 7.121 580.757 587.879 (27.994) 
Norwegische Krone 3.200 496.437 499.637 (23.792) 
Singapur-Dollar 1.933 585.668 587.601 (27.981) 
Schwedische Krone 14.664 566.748 581.412 (27.686) 
Schweizer Franken - 2.930.222 2.930.221 (139.533) 
Insgesamt 72.129 15.567.440 15.639.570 (744.741) 
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Erläuterungen zum Jahresabschluss für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 
(Fortsetzung) 
 

9. Derivate und sonstige Finanzinstrumente (Fortsetzung) 
 

Marktrisiko (Fortsetzung)  
 

ii)  Währungsrisiko (Fortsetzung) 
 

Calamos Global Equity Fund 30. Juni 2010 
 

 
Währung 

Monetär 
Nicht-

monetär 

Finanz-
anlagen, 

 netto  

Monetäre 
Auswirkung auf den 

NIW bei einer 
5%igen 

Veränderung 
 USD USD USD USD 
Britisches Pfund 7.656 4.539.605 4.547.261 (216.536) 
Kanadischer Dollar 798 787.237 788.036 (37.526) 
Dänische Krone - 833.428 833.428 (39.687) 
Euro (45.164) 1.197.704 1.152.540 (54.883) 
Hongkong-Dollar - 500.948 500.948 (23.855) 
Japanischer Yen - 345.889 345.889 (16.471) 
Mexikanischer Peso - 443.051 443.051 (21.098) 
Norwegische Krone - 286.666 286.666 (13.650) 
Singapur-Dollar - 205.689 205.689 (9.795) 
Schwedische Krone - 355.505 355.505 (16.929) 
Schweizer Franken - 1.510.270 1.510.270 (71.917) 
Neuer Taiwan-Dollar - 295.738 295.738 (14.083) 

Insgesamt (36.710) 11.301.731 11.265.021 (536.430) 
 

iii)  Zinsrisiko   
 
Dieses Risiko wird als das Risiko definiert, dass der Zeitwert oder künftige Cashflows 
eines Finanzinstrumentes aufgrund von Marktzinsänderungen schwanken. 
 

Für den Calamos U.S. Growth Fund und den Calamos Global Equity Fund ist das 
Hauptanlageziel das langfristige Kapitalwachstum. Deshalb besteht die Mehrheit der 
finanziellen Vermögenswerte und Verbindlichkeiten aus zinslosen Anteilspapieren 
ohne Fälligkeitstermin.  Aufgrund dessen sind diese Fonds keinen wesentlichen 
Risiken durch Fluktuationen der Zinssätze ausgesetzt. 
 

Für den U.S. Convertible Opportunities Fund, den Calamos Global Convertible 
Opportunities Fund und den Calamos Emerging Markets Fund ist das Hauptanlageziel 
eine hohe langfristige Gesamtrendite (Total Return) durch Wachstum und laufenden 
Ertrag. Diese Fonds streben nach einer beständigen Ausgewogenheit zwischen Risiko 
und Ertrag im Verlauf unterschiedlicher globaler Markzyklen, indem sie strategisch in 
eine Kombination aus Aktien, Anleihen und wandelbaren Wertpapieren investieren.  
Im Allgemeinen wird beim Aufbau der Fondsportfolios ein opportunistisches 
Verhältnis von Aktien und wandelbaren Wertpapieren mit einem wesentlich 
geringeren Anteil an Unternehmensanleihen und kurzfristigen verzinslichen 
Wertpapieren angestrebt. Aufgrund dessen sind diese Fonds keinen wesentlichen 
Risiken durch Fluktuationen der Zinssätze ausgesetzt, jedoch ist das Risiko höher als 
beim Calamos Growth Fund und beim Calamos Global Equity Fund. 
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Erläuterungen zum Jahresabschluss für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 

(Fortsetzung) 
 

9. Derivate und sonstige Finanzinstrumente (Fortsetzung) 

 

Mark trisiko (Fortsetzung) 
 

iii)  Kreditrisiko (Fortsetzung)  
 

In den nachstehenden Tabellen sind die Laufzeiten für verzinsliche Wertpapiere im 

Bestand des Calamos U.S. Convertible Opportunities Fund, des Calamos Global 

Convertible Opportunities Fund und des Calamos Emerging Markets Fund zum 30. 

Juni 2011 und zum 30. Juni 2010 zusammengefasst. Die große Mehrheit der 

verzinslichen Wertpapiere im Bestand dieser Fonds sind wandelbare Wertpapiere.  

Die Natur wandelbarer Wertpapiere mindert die Bedeutung der Rolle von 

Zinsbewegungen zugunsten von Bewegungen in der Aktienkomponente des 

Wertpapiers.  Demzufolge ist der Fondsmanager der Meinung, dass die für das 

Marktpreisrisiko erstellte Sensitivitätsanalyse eine passendere Beurteilung des mit 

diesen verzinslichen Wertpapieren verbundenen Risikos ist. 
 

30. Juni 2011  
 

Calamos U.S. Convertible 

Opportunities Fund Bis zu 1 Jahr 1 - 5 Jahre 

Über 5  

Jahre 

Unver-

zinslich Insgesamt 

 USD USD USD USD USD 

Wertpapiere 2.818.770 22.779.630 13.830.881 10.493.427 49.922.708 

Derivative Finanzinstrumente - - - 928.612 928.612 

Sonstige Vermögenswerte - - - 2.040.172 2.040.172 

      

Gesamtvermögen 2.818.770 22.779.630 13.830.881 13.462.211 52.891.492 

      

Derivative Finanzinstrumente - - - (966) (966) 

Sonstige Verbindlichkeiten - - - (613.004) (613.004) 

      

Verbindlichkeiten insgesamt - - - (613.970) (613.970) 

      

Nettovermögen insgesamt (zu 

Rücknahmepreisen)     52.277.522 
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9. Derivate und sonstige Finanzinstrumente (Fortsetzung) 

 

Marktrisiko (Fortsetzung)  
 

iii)  Kreditrisiko (Fortsetzung)  
 

30. Juni 2011  
 

Calamos Global Convertible 

Opportunities Fund Bis zu 1 Jahr 1 - 5 Jahre 

Über 5  

Jahre 
Unver-

zinslich Insgesamt 

 USD USD USD USD USD 

Wertpapiere 4.111.990 87.737.485 24.629.299 34.691.489 151.170.263 

Derivative Finanzinstrumente - - - 26.241 26.241 

Sonstige Vermögenswerte - - - 4.286.514 4.286.514 

      

Gesamtvermögen 4.111.990 87.737.485 24.629.299 39.004.244 155.483.018 

      

Derivative Finanzinstrumente - - - (4.384) (4.384) 

Sonstige Verbindlichkeiten - - - (1.872.149) (1.872.149) 

      

Verbindlichkeiten insgesamt - - - (1.876.533) (1.876.533) 

      

Nettovermögen insgesamt (zu 

Rücknahmepreisen)     153.606.485 

 

30. Juni 2011  
 

Calamos Emerging Markets 

Fund Bis zu 1 Jahr 1 - 5 Jahre 

Über 5  

Jahre 

Unver-

zinslich Insgesamt 

 USD USD USD USD USD 

Wertpapiere 539.000 11.534.746 1.434.676 49.105.966 62.614.388 

Derivative Finanzinstrumente - - - 81.501 81.501 

Sonstige Vermögenswerte - - - 3.091.625 3.091.625 

      

Gesamtvermögen 539.000 11.534.746 1.434.676 52.279.092 65.787.514 

      

Derivative Finanzinstrumente - - - (2.716) (2.716) 

Sonstige Verbindlichkeiten - - - (1.090.641) (1.090.641) 

      

Verbindlichkeiten insgesamt - - - (1.093.357) (1.093.357) 

      

Nettovermögen insgesamt (zu 

Rücknahmepreisen)     64.694.157 
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9. Derivate und sonstige Finanzinstrumente (Fortsetzung)  

 

Marktrisiko (Fortsetzung)  
 

iii)  Kreditrisiko (Fortsetzung)  
 

30. Juni 2010  
 

Calamos U.S. Convertible 

Opportunities Fund Bis zu 1 Jahr 1 - 5 Jahre 

Über 5  

Jahre 

Unver-

zinslich Insgesamt 

 USD USD USD USD USD 

Kurzfristige Anlagen 536.758 - - - 536.758 

Wertpapiere 67.843 14.696.149 8.628.823 7.352.571 30.745.386 

Derivative Finanzinstrumente - - - 1.171.658 1.171.658 

Sonstige Vermögenswerte - - - 319.027 319.027 

      

Gesamtvermögen 604.601 14.696.149 8.628.823 8.843.256 32.772.829 

      

Sonstige Verbindlichkeiten - - - (473.611) (473.611) 

        

Verbindlichkeiten insgesamt - - - (473.611) (473.611) 

      

Nettovermögen insgesamt (zu 

Rücknahmepreisen)     32.299.218 

 

30. Juni 2010 
 

Calamos Global Convertible 

Opportunities Fund Bis zu 1 Jahr 1 - 5 Jahre 

Über 5  

Jahre 

Unver-

zinslich Insgesamt 

 USD USD USD USD USD 

Kurzfristige Anlagen 1.830.594 - - - 1.830.594 

Wertpapiere 514.022 28.464.779 10.908.093 13.227.819 53.114.713 

Derivative Finanzinstrumente - - - 1.199.350 1.199.350 

Sonstige Vermögenswerte - - - 612.006 612.006 

      

Gesamtvermögen 2.344.616 28.464.779 10.908.093 15.039.175 56.756.663 

      

Sonstige Verbindlichkeiten - - - (463.307) (463.307) 

        

Verbindlichkeiten insgesamt - - - (463.307) (463.307) 

      

Nettovermögen insgesamt (zu 

Rücknahmepreisen)     56.293.356 
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9. Derivate und sonstige Finanzinstrumente (Fortsetzung) 
 

Kreditrisiko  

Dies ist das Risiko, dass eine Partei eines Finanzinstrumentes einen finanziellen 

Verlust für die andere Partei verursacht, indem sie eine Verpflichtung bei Fälligkeit 

nicht erfüllt. Darin inbegriffen sind das Kontrahentenrisiko und das Emittentenrisiko. 

In Bezug auf die Fonds kann es aus Forderungen gegenüber einer anderen Partei, 

Hinterlegungen bei anderen Unternehmen, Transaktionen in Schuldtiteln und dem 

Eingehen von Derivatkontrakten entstehen. 
 

Dem Fondsmanager stehen viele Hilfsmittel zur Verfügung, um das Kreditrisiko zu 

messen und zu überwachen. Das vorrangig eingesetzte Hilfsmittel ist eine 

unternehmenseigene Research-Plattform, wo ausführliche und umfassende 

Unternehmens- und Branchenbewertungen erfasst sind, die von den 

unternehmensinternen Research-Mitarbeitern des Fondsmanagers durchgeführt 

wurden. Der Fondsmanager hat ferner Zugang zu gekauften Research-Daten, 

Berichten von Rating-Agenturen und vielen anderen Instrumenten und Systemen für 

das Kreditrisikomanagement. 
 

Die Fonds sind infolge der Auftragsabwicklung einem Kontrahentenrisiko ausgesetzt 

und tragen ferner das Risiko von Abwicklungsversäumnissen. Der Fondsmanager hält 

die Konzentration der Kontrahentenrisiken in Bezug auf die Fonds gering, indem er 

Transaktionen mit Kontrahenten an anerkannten und renommierten Börsen eingeht 

und den Handel von Wertpapieren im Portfolio jedes Fonds auf eine Vielzahl von 

Maklern verteilt, die vom Fondsmanager genehmigt sind.  Darüber hinaus werden alle 

Transaktionen in notierten Wertpapieren über Clearing-Stellen abgewickelt, und alle 

Handelsgeschäfte werden Zug um Zug, d. h. Lieferung gegen Zahlung abgewickelt. 

Der Calamos U.S. Convertible Opportunities Fund, der und Calamos Global 

Convertible Opportunities Fund und der Calamos Emerging Markets Fund legen in 

wandelbaren und nicht wandelbaren Schuldtiteln an.Diese Finanzanlagen können ein 

Rating von einer oder mehreren bekannten Rating-Agenturen haben. Wertpapiere 

ohne Rating werden vom Fondsmanager als Wertpapiere ohne Investment Grade, d. h. 

als nicht erstklassig, behandelt, sofern der Fondsmanager nicht anhand seiner eigenen, 

unternehmenseigenen Kreditanalyse entscheidet, dass die Wertpapiere mit Investment 

Grade vergleichbar sind. Für diesen Zweck hat der Fondsmanager sein eigenes 

Kreditratingsystem entwickelt und wendet dieses im Kreditrisiko-Managementprozess an.   
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Kreditrisiko (Fortsetzung)  
 

In der folgenden Tabelle ist der Anteil der wandelbaren und nicht wandelbaren 
Schuldtitel dieser Fonds an der Gesamtheit der Schuldtitel nach ihrem Rating zum 30. 
Juni 2011 aufgeführt: 
 

Rating Calamos U.S. 
Convertible 

Opportunities Fund 

Calamos Global 
Convertible 

Opportunities Fund 

Calamos 
Emerging 

MarketsFund 
AAA/Aaa 11,4% 10,5% 0,0% 
AA/Aa 2,0% 2,3% 0,0% 
A/A 25,1% 21,4% 17,6% 
BBB/Baa 19,7% 21,2% 11,8% 
BB/Ba 28,2% 14,3% 8,5% 
B/B 3,0% 2,8% 0,0% 
Unter B 0,0% 0,0% 0,0% 
Kein Rating 10,6% 27,5% 62,1% 
Insgesamt 100,0% 100,0% 100,0% 

 

Der Fondsmanager hat die in der obigen 2011 Tabelle angegebenen Ratings für nicht 
bewertete Wertpapiere vergeben.  Den 10,6 % für den Calamos U.S Convertible 
Opportunities Fund wurde für 0,6 % BBB/Baa, für 7,3 % BB/Ba und für 2,7 % B/B 
zugeordnet. Den 27,5 % für den Calamos Global Convertible Opportunities Fund 
wurde für 0,6 % AAA/Aaa, für 1,1 % A/A, für 2,2 % BBB/Baa, für 21,5 % BB/Ba 
und für 2,1 % B/B zugeordnet. Den 62,1 % für den Calamos Emerging Markets Fund 
wurden für 0,9 % A/A, für 7,2 % BBB/Baa, für 50,9 % BB/Ba und für 3,1 % B/B 
zugeordnet.   
 
In der folgenden Tabelle ist der Anteil der wandelbaren und nicht wandelbaren 
Schuldtitel dieser Fonds an der Gesamtheit der Schuldtitel nach ihrem Rating zum 30. 
Juni 2010 aufgeführt: 
 

Rating Calamos U.S. Convertible 
Opportunities Fund 

Calamos Global Convertible 
Opportunities Fund 

AAA/Aaa 8,1% 7,5% 
AA/Aa 3,7% 2,5% 
A/A 19,5% 21,0% 
BBB/Baa 17,5% 22,7% 
BB/Ba 32,8% 18,8% 
B/B 10,7% 2,8% 
Unter B 0,0% 0,0% 
Kein Rating 7,7% 24,7% 
Insgesamt 100,0% 100,0% 

 
Der Fondsmanager hat die in der obigen Tabelle für 2010 angegebenen Ratings für 
nicht bewertete Wertpapiere vergeben.  Den 7,7 % für den Calamos U.S Convertible 
Opportunities Fund wurde für 0,7 % A/A, für 1,5 % BBB/Baa, für 4,1 % BB/Ba und 
für 1,4% B/B zugeordnet. Den 24,7 % für den Calamos Global Convertible 
Opportunities Fund wurde für 2,3 % A/A, für 4,2 % BBB/Baa, für 17,6 % BB/Ba und 
für 0,6 % B/B zugeordnet. Jedes der oben angeführten Ratings entspricht dem jeweils 
hºheren der Ratings von Standard & Poorôs Corporation, Moodyôs Investors Service, 
Inc., Fitch, Inc., National Association of Insurance Commissioners (NAIC) und 
Calamosô eigenen Bonitªtspunktwerten.  
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Kreditrisiko (Fortsetzung)  
 

Im Freiverkehr gehandelte derivative Kontrakte (ĂOTC-Kontrakteñ) unterliegen 
einem Kontrahentenrisiko, d. h. dem Risiko, dass der Kontrahent zahlungsunfähig 
wird oder anderweitig seine Pflichten aus dem derivativen Finanzinstrument (ĂDFIò) 
nicht erfüllen kann. Hierunter fällt auch das rechtliche Risiko, dass ein Kontrakt ggf. 
nicht durchsetzbar ist. Der Fondsmanager überwacht das Kontrahentenrisiko der 
Gesellschaft, und es ist die Politik der Gesellschaft, Risikopositionen in Bezug auf die 
einzelnen Kontrahenten gegeneinander aufzurechnen.  
 

Darüber hinaus kann das Kontrahentenrisiko reduziert werden, indem ein Kontrahent 
den Fonds Sicherheiten gemäß den Verordnungen stellt.  Die Fonds halten derzeit 
keine Sicherheiten von Kontrahenten.   
 
Nähere Einzelheiten zum Kontrahentenrisiko der Fonds sind auch Erläuterung 11 zu 
entnehmen. 
 
Im Wesentlichen alle Vermögenswerte des Fonds werden von State Street Custodial 
Services (Ireland) Limited (der ĂDepotbankñ) gehalten. Der Fonds ¿berwacht seine 
Risiken durch Überwachung der Kreditqualität und der Finanzposition der vom Fonds 
eingesetzten Depotbank. State Street Bank & Trust Company ist ein mit der Note AA- 
bewertetes Unternehmen (S&P). 
 
Liquiditätsrisiko  
 

Liquidität, gemessen am Handelsvolumen oder dem Volumen einer bestimmten 
Emission, ist ein wesentliches Portfoliorisiko, das der Fondsmanager bei der 
Investition in ein Finanzinstrument berücksichtigen muss. Der Aufbau und die 
Veräußerung von Beständen in manchen Wertpapieren können zeitaufwändig sein 
und müssen möglicherweise zu ungünstigen Preisen durchgeführt werden.  Jeder 
Fonds kann des Weiteren auf Schwierigkeiten bei der Veräußerung von Anlagen zu 
ihrem āmarktgerechtenô Preis aufgrund nachteiliger Marktbedingungen stoÇen, die zu 
eingeschränkter Liquidität führen. 
 
Die Anlagen jedes Fonds bestehen hauptsächlich aus Aktien oder aktienähnlichen 
Wertpapieren (Wandelanleihen) und sind deshalb leicht zu veräußern, da sie an einer 
anerkannte Börse gehandelt werden, bzw. im Fall von Wandelanleihen das 
Basiswertpapier an einer Börse gehandelt wird. Es werden jedoch nicht alle gekauften 
Wertpapiere an einer Börse notiert sein oder ein Rating haben. Folglich kann die 
Liquidität für diese Bestände niedrig sein.   
 

Der Fondsmanager verwendet unternehmenseigene Hilfsmittel, Systeme und 
Methoden, um Eigentumsverhältnisse und die laufende Liquidität bei allen Beständen 
sowohl aus Portfoliosicht als auch aus unternehmensweiter Sicht zu bewerten und zu 
überwachen. Des Weiteren wird das Emissionsvolumen, sowohl ursprünglich als auch 
aktuell, genau überwacht, da dieses sich aufgrund von Unternehmensrückkäufen und 
Rücknahmen zeitweise ändern kann.  
 
Die wichtigste finanzielle Verbindlichkeit jedes Fonds ist die Rücknahme 
rückkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile.  Als offener Fonds muss jeder Fonds, 
vorbehaltlich der im Prospekt festgelegten Abwicklungs- und 
Handelsbeschränkungen, Anteile von Anteilsinhabern zu einem Preis zurückkaufen, 
der dem Nettoinventarwert je Anteil entspricht. 
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Liquiditätsrisiko (Fortsetzung)  

Der Fondsmanager verwaltet die Liquiditätsposition jedes Fonds auf täglicher Basis 

und hält ausreichend liquide Wertpapiere, um Rücknahmen erfüllen zu können.  Die 

Gesellschaft kann gemäß den Bestimmungen des Prospekts die Abwicklung von 

Rücknahmen beträchtlichen Umfangs aufschieben, um eine ordnungsgemäße 

Veräußerung von Wertpapieren zu ermöglichen und somit die Interessen der 

restlichen Anteilsinhaber zu wahren. Des Weiteren kann die Gesellschaft kurzfristig 

Mittel aufnehmen, um die Abwicklung sicherzustellen.  Im Berichtsjahr hat es keine 

derartigen Kreditaufnahmen gegeben. 
 

Bei allen derivativen Finanzinstrumenten, die auf Bruttobasis abgewickelt werden, 

sind die jeweiligen Fälligkeitseinstufungen, die auf der Restlaufzeit vom 

Geschäftsjahresende bis zu den vertraglich vereinbarten Fälligkeitsterminen basieren, 

wie folgt: 
 

In den nachstehenden Tabellen sind alle derivativen Finanzinstrumente aufgeführt, die 

zum Geschäftsjahresende am 30. Juni 2011 auf Bruttobasis abzuwickeln waren.   
 

Calamos U.S. Growth Fund Unter 1 Monat 

 USD 

Devisenterminkontrakte  

Mittelabflüsse (1.622.667) 

Mittelzuflüsse 1.622.892 
 

Calamos U.S. Convertible Opportunities Fund Unter 1 Monat 

 USD 

Devisenterminkontrakte  

Mittelabflüsse (785.858) 

Mittelzuflüsse 795.971 
 

Calamos Global Convertible Opportunities Fund Unter 1 Monat 

 USD 

Devisenterminkontrakte  

Mittelabflüsse (8.511.197) 

Mittelzuflüsse 8.533.054 
 

Calamos Global Equity Fund Unter 1 Monat 

 USD 

Devisenterminkontrakte  

Mittelabflüsse (3.506.269) 

Mittelzuflüsse 3.505.835 
 
Calamos Emerging Markets Fund Unter 1 Monat 

 USD 

Devisenterminkontrakte  

Mittelabflüsse (181.308) 

Mittelzuflüsse 178.718 
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9. Derivate und sonstige Finanzinstrumente (Fortsetzung)  
 

Liquiditätsrisiko (Fortsetzung)  
 
Zum Ende des Geschäftsjahres (30. Juni 2010) bestanden für keinen der Fonds 
derivative Finanzinstrumente, die auf Bruttobasis abzuwickeln waren.   
 

Sämtliche finanziellen Verbindlichkeiten der Fonds zum 30. Juni 2011 und zum 30. 
Juni 2010 sind innerhalb von 12 Monaten fällig. 
 

Schätzung des beizulegenden Zeitwerts 
 
Nach FRS 29 ĂFinanzinstrumente: Angabenñ muss die Gesellschaft bei der 
Klassifizierung der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert eine 
Bewertungshierarchie (fair value hierarchy) anwenden, die die Bedeutung der für die 
Bewertung verwendeten Daten widerspiegelt.  
 

Die Ebene in der Bewertungshierarchie, innerhalb derer die Zeitwertbewertung in 
ihrer Gesamtheit eingeordnet wird, wird auf Grundlage der Daten der untersten Ebene 
ermittelt, die für die Zeitwertbewertung in ihrer Gesamtheit bedeutend sind. Zu 
diesem Zweck wird die Bedeutung von Daten für die Zeitwertbewertung in ihrer 
Gesamtheit beurteilt. Wenn eine Zeitwertbewertung beobachtbare Daten verwendet, 
die auf der Basis nicht beobachtbarer Daten erhebliche Anpassungen erfordern, so ist 
diese Art der Bewertung der dritten Ebene zuzuordnen. Die Beurteilung der 
Bedeutung von bestimmten Daten für die Zeitwertbewertung in ihrer Gesamtheit ist 
mit Beurteilungen verbunden, die speziell den Vermögenswert oder die 
Verbindlichkeit betreffende Faktoren berücksichtigen müssen.  
 

Die Entscheidung, was als ābeobachtbaró gilt, erfordert ein betrªchtliches 
Urteilsvermögen seitens des Verwaltungsrats in Konsultation mit dem Fondsmanager. 
Nach Auffassung des Verwaltungsrats in Konsultation mit dem Fondsmanager sind 
beobachtbare Daten Marktdaten, die frei verfügbar sind, regelmäßig herausgegeben 
oder aktualisiert werden, verlässlich und prüfbar und nicht firmenintern sind und von 
unabhängigen Quellen bereitgestellt werden, die aktiv in dem jeweiligen Markt 
involviert sind. 
 

Die nachstehenden Tabellen zeigen innerhalb der Bewertungshierarchie die 
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerte 
und Verbindlichkeiten des Fonds zum 30. Juni 2011.  
 
Calamos U.S. Growth Fund     

30. Juni 2011 Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 

Beizule-
gender 

Zeitwert, 
gesamt 

 USD USD USD USD 
Finanzielle Vermögenswerte     
- Aktien 241.234.983 4.307.608 - 245.542.591 
- Devisenterminkontrakte - 2.868 - 2.868 
- Gekaufte Optionen 137.563 - - 137.563 
Gesamtvermögen 241.372.546 4.310.476 - 245.683.022 
     

Finanzielle Verbindlichkeiten     
- Devisenterminkontrakte - (2.643) - (2.643) 
Verbindlichkeiten insgesamt - (2.643) - (2.643) 
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Schätzung des beizulegenden Zeitwerts (Fortsetzung) 
 

Calamos U.S. Convertible Opportunities Fund   

30. Juni 2011 Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 

Beizule-

gender 

Zeitwert, 

gesamt 

 USD USD USD USD 
Finanzielle Vermögenswerte     

- Aktien 7.340.423 3.153.004 - 10.493.427 

- Anleihen (inkl. Wandelanleihen) - 39.429.281 - 39.429.281 

- Devisenterminkontrakte - 11.079 - 11.079 

- Gekaufte Optionen 917.533 - - 917.533 

Gesamtvermögen 8.257.956 42.593.364 - 50.851.320 
     

Finanzielle Verbindlichkeiten     

- Devisenterminkontrakte - (966) - (966) 

Verbindlichkeiten insgesamt - (966) - (966) 
 

Calamos Global Convertible Opportunities Fund   

30. Juni 2011 Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 

Beizulegen

der 

Zeitwert, 

gesamt 

 USD USD USD USD 
Finanzielle Vermögenswerte     

- Aktien 11.256.327 23.435.162 - 34.691.489 

- Anleihen (inkl. Wandelanleihen) - 116.478.774 - 116.478.774 

- Devisenterminkontrakte - 26.241 - 26.241 

Gesamtvermögen 11.256.327 139.940.177 - 151.196.504 
     

Finanzielle Verbindlichkeiten     

- Devisenterminkontrakte - (4.384) - (4.384) 

Verbindlichkeiten insgesamt - (4.384) - (4.384) 
 

Calamos Global Equity Fund    

30. Juni 2011 Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 

Beizule-

gender 

Zeitwert, 

gesamt 

 USD USD USD USD 
Finanzielle Vermögenswerte     

- Aktien 29.090.746 16.848.366  - 45.939.112 

- Devisenterminkontrakte - 6.438 - 6.438 

- Gekaufte Optionen 47.275 - - 47.275 

Gesamtvermögen 29.138.021 16.854.804  - 45.992.825 
     

Finanzielle Verbindlichkeiten     

- Devisenterminkontrakte - (6.872) - (6.872) 

Verbindlichkeiten insgesamt - (6.872) - (6.872) 
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Schätzung des beizulegenden Zeitwerts (Fortsetzung) 
 

Calamos Emerging Markets Fund    

30. Juni 2011 Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 

Beizule-

gender 

Zeitwert, 

gesamt 

 USD USD USD USD 
Finanzielle Vermögenswerte     

- Aktien 22.882.157 26.223.809 - 49.105.966 

- Anleihen (inkl. Wandelanleihen) - 13.508.422 - 13.508.422 

- Devisenterminkontrakte - 126 - 126 

- Gekaufte Optionen 81.375 - - 81.375 

Gesamtvermögen 22.963.532 39.732.357 - 62.695.889 
     

Finanzielle Verbindlichkeiten     

- Devisenterminkontrakte - (2.716) - (2.716) 

Verbindlichkeiten insgesamt - (2.716) - (2.716) 
 

Finanzinvestitionen, deren Werte auf den notierten Marktpreisen in aktiven Märkten 

basieren und deshalb in die Ebene 1 eingeordnet wurden, beinhalten aktive börsen-

notierte Aktien, Anleihen, kurzfristige Einlagen und gekaufte Optionen. Die Gesell-

schaft nimmt keine Anpassungen des notierten Preises für diese Instrumente vor.  
 

Finanzinstrumente, die auf nicht als aktiv eingestuften Märkten gehandelt werden, die 

aber auf der Grundlage von notierten Marktpreisen, Händlerquotierungen oder 

alternativen Preisinformationsquellen, gestützt durch beobachtbare Daten, bewertet 

werden, werden in Ebene 2 eingeordnet. Hierzu gehören bestimmte Anleihen und 

börsennotierte Aktien.  
 

Die nachstehenden Tabellen zeigen innerhalb der Bewertungshierarchie die mit dem 

beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerte und 

Verbindlichkeiten des Fonds zum 30. Juni 2010.  
 

Calamos U.S. Growth Fund     

30. Juni 2010 Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 

Beizule-

gender 

Zeitwert, 

gesamt 

 USD USD USD USD 
Finanzielle Vermögenswerte     

- Aktien 109.541.765 1.153.044 - 110.694.809 

- Kurzfristige Anlagen 1.692.938 - - 1.692.938 

- Gekaufte Optionen 6.623.725 - - 6.623.725 

Gesamtvermögen 117.858.428 1.153.044 - 119.011.472 
 

Zum 30. Juni 2010 hielt der Calamos U.S. Growth Fund keine zum beizulegenden 
Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten. 
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9. Derivate und sonstige Finanzinstrumente (Fortsetzung)  
 

Schätzung des beizulegenden Zeitwerts (Fortsetzung) 
 

Calamos U.S. Convertible Opportunities Fund   

30. Juni 2010 Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 

Beizule-
gender 

Zeitwert, 
gesamt 

 USD USD USD USD 
Finanzielle Vermögenswerte     

- Aktien 6.273.968 1.078.602 - 7.352.570 

- Anleihen (inkl. Wandelanleihen) - 23.392.816 - 23.392.816 

- Kurzfristige Anlagen 536.758 - - 536.758 

- Gekaufte Optionen 1.171.658 - - 1.171.658 

Gesamtvermögen 7.982.384 24.471.418 - 32.453.802 

 

Zum 30. Juni 2010 hielt der Calamos U.S. Convertible Opportunities Fund keine zum 
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten. 
 

Calamos Global Convertible Opportunities Fund   

30. Juni 2010 Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 

Beizule-
gender 

Zeitwert, 
gesamt 

 USD USD USD USD 
Finanzielle Vermögenswerte     

- Aktien 5.891.923 7.335.897 - 13.227.820 

- Anleihen (inkl. Wandelanleihen) - 39.886.893 - 39.886.893 

- Kurzfristige Anlagen 1.830.594 - - 1.830.594 

- Gekaufte Optionen 1.199.350 - - 1.199.350 

Gesamtvermögen 8.921.867 47.222.790 - 56.144.657 
 

Zum 30. Juni 2010 hielt der Calamos Global Convertible Opportunities Fund keine 
zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten. 
 

Calamos Global Equity Fund    

30. Juni 2010 Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 

Beizule-
gender 

Zeitwert, 
gesamt 

 USD USD USD USD 
Finanzielle Vermögenswerte     

- Aktien 13.820.298 10.071.443 - 23.891.741 

- Kurzfristige Anlagen 76.339 - - 76.339 

- Gekaufte Optionen 1.803.900 - - 1.803.900 

Gesamtvermögen 15.700.537 10.071.443 - 25.771.980 

 

Zum 30. Juni 2010 hielt der Calamos Global Equity Fund keine zum beizulegenden 

Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten. 
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9. Derivate und sonstige Finanzinstrumente (Fortsetzung)  
 

Schätzung des beizulegenden Zeitwerts (Fortsetzung) 
 

Finanzinvestitionen der Ebene 3 haben wesentliche unbeobachtbare Daten, da diese 

selten gehandelt werden. Die Gesellschaft hielt weder zum 30. Juni 2011 noch zum 

30. Juni 2010 und auch zu keinem anderen Zeitpunkt während der an diesen 

Stichtagen endenden Geschäftsjahre der Ebene 3 zuzuordnende Anlagen. 
 

Es haben in diesen Zeiträumen keine Übertragungen zwischen Ebene 1 und Ebene 2 

von zum 30. Juni 2010 und 30. Juni 2011 gehaltenen Vermögenswerten stattgefunden. 
 

10. Wechselkurse 
 

Die Verwaltungsstelle verwendete jeweils die nachfolgend aufgeführten 

Wechselkurse für 1 USD, um auf Fremdwährungen lautende Beträge, beizulegende 

Zeitwerte von Anlagen und sonstige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten wo zutreffend 

zu den folgenden Wechselkursen vom 30. Juni 2011 in US-Dollar umzurechnen. 
 

AUD 0,9324  EUR 0,6896  NOK 5,3952 

BRL 1,5607  GBP 0,6231  NZD 1,2070 

CAD 0,9645  HKD 7,7817  SEK 6,3252 

CHF 0,8408  JPY 80,5050  SGD 1,2283 

DKK 5,1434  MXN 11,7085  TWD 28,7235 
 

Es wurden zum 30. Juni 2010 folgende Wechselkurse für 1 USD angewandt.  
 

AUD 1,1880  EUR 0,8178  NOK 6,5078 

BRL 1,8050  GBP 0,6693  NZD 1,4579 

CAD 1,0646  HKD 7,7869  SEK 7,7974 

CHF 1,0779  JPY 88,4150  SGD 1,3993 

DKK 6,0916  MXN 12,9331  TWD 32,1315 

 

11. Kontrahenten 
 

Die Kontrahenten der Devisenterminkontrakte sind: 
 

30. Juni 2011 
 

Calamos U.S. Growth Fund Zeitwert in USD 

HSBC Bank 12 

Northern Trust Company 176 

UBS AG 37 
 

Calamos U.S. Convertible Opportunities Fund Zeitwert in USD 

Barclays Bank PLC 1.241 

Citibank N.A. 8.993 

Northern Trust Company (121) 
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11. Kontrahenten (Fortsetzung) 
 

Calamos Global Convertible Opportunities Fund Zeitwert in USD 

Barclays Bank PLC 11.351 

Citibank N.A. 210 

Northern Trust Company 10.296 
 

Calamos Global Equity Fund Zeitwert in USD 

Citibank N.A. 126 

Credit Suisse 12 

Northern Trust Company  3.622 

UBS AG (4.194) 
 
Calamos Emerging Markets Fund Zeitwert in USD 

Citibank N.A. (1.517) 

Northern Trust Company  (1.073) 
 

Die Kontrahenten der gehaltenen Optionen sind wie folgt: 
 

30. Juni 2011 
 

Calamos U.S. Growth Fund Zeitwert in USD 

Pershing Advisor Solutions 137.563 
 

Calamos U.S. Convertible Opportunities Fund Zeitwert in USD 

Pershing Advisor Solutions 917.533 
 

Calamos Global Convertible Opportunities Fund Zeitwert in USD 

Pershing Advisor Solutions - 
 

Calamos Global Equity Fund Zeitwert in USD 

Pershing Advisor Solutions 47.275 
 
Calamos Emerging Markets Fund Zeitwert in USD 

Pershing Advisor Solutions 81.375 
 

30. Juni 2010 
 

Calamos U.S. Growth Fund Zeitwert in USD 

Pershing Advisor Solutions 6.623.725 
 

Calamos U.S. Convertible Opportunities Fund Zeitwert in USD 

Pershing Advisor Solutions 1.171.658 
 

Calamos Global Convertible Opportunities Fund Zeitwert in USD 

Pershing Advisor Solutions 1.199.350 
 

Calamos Global Equity Fund Zeitwert in USD 

Pershing Advisor Solutions 1.803.900 
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12. Nettovermögen pro Anteil 
 

 Klasse A  

U.S.$ 

Thesau-

rierend 

Klasse A  

U.S.$ Aus-

schüttend 

Klasse A  

EUR 

Thesau-

rierend 

Klasse A  

EUR Aus-

schüttend 

Klasse A 

GBP 

Thesau-

rierend 

Klasse C  

U.S.$ 

Thesau-

rierend 

Calamos U.S. Growth 

Fund USD USD USD USD USD USD 

Nettoinventarwert 

insgesamt       

30. Juni 2011 113.680.609 1.036.283 1.494.964 - 64.532 6.346.402 

30. Juni 2010 59.793.068 971.785 231.494 73.309 - 9.200 

30. Juni 2009 62.441.429 1.144.184 140.749 62.533 - - 

Nettoinventarwert je Anteil       

30. Juni 2011 10,08 10,07 11,41 - 14,36 13,93 

30. Juni 2010 7,34 7,33 7,33 7,33 - 10,23 

30. Juni 2009 6,26 6,25 6,25 6,25 - - 

 

 
Klasse C  

U.S.$ Aus-

schüttend 

Klasse C 

EUR 

Thesau-

rierend 

Klasse C  

EUR Aus-

schüttend 

Klasse I  

U.S.$ 

Thesau-

rierend 

Klasse I  

U.S.$ Aus-

schüttend 

Klasse I  

EUR 

Thesau-

rierend  

Calamos U.S. Growth 

Fund (Fortsetzung) 

 

USD USD 

 

USD 

 

USD 

 

USD 

 

USD 

Nettoinventarwert 

insgesamt       

30. Juni 2011 - 31.981 - 117.266.635 47.681 32.572 

30. Juni 2010 9.200 10.794 10.794 47.918.457 34.517 10.828 

30. Juni 2009 - - - 56.658.153 - - 

Nettoinventarwert je Anteil       

30. Juni 2011 - 15,77 - 10,25 14,29 16,19 

30. Juni 2010 10,24 10,23 10,23 7,42 10,34 10,35 

30. Juni 2009 - - - 6,30 - - 

 
 

Klasse I  

EUR Aus-

schüttend 

Klasse I  

GBP 

Thesau-

rierend 

Klasse X  

U.S.$ 

Thesau-

rierend 

Klasse X  

U.S.$ Aus-

schüttend 

Insgesamt 

Netto-

vermögen  

Calamos U.S. Growth 

Fund (Fortsetzung) 

 

USD 

 

USD 

 

USD 

 

USD 

 

USD  

Nettoinventarwert 

insgesamt       

30. Juni 2011 - 21.605 11.536.223 - 251.559.487  

30. Juni 2010 10.828 - 8.938.810 9.243 118.032.327  

30. Juni 2009 - - 6.939.804 - 127.386.852  

Nettoinventarwert je Anteil       

30. Juni 2011 - 14,45 10,64 -   

30. Juni 2010 10,35 - 7,62 10,30   

30. Juni 2009 - - 6,41 -   
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12. Nettovermögen pro Anteil (Fortsetzung) 
 

 

 Klasse A  

U.S.$ 

Thesau-

rierend 

Klasse A  

U.S.$ Aus-

schüttend 

Klasse A  

EUR 

Thesau-

rierend 

Klasse A  

EUR Aus-

schüttend 

Klasse A 

GBP 

Thesau-

rierend 

Klasse C  

U.S.$ 

Thesau-

rierend 

Calamos U.S. Convertible 

Opportunities Fund 

 

USD 

 

USD 

 

USD 

 

USD 

 

USD 

 

USD 

Nettoinventarwert 

insgesamt       

30. Juni 2011 20.064.224 1.287.287 699.789 - 18.343 7.361.876 

30. Juni 2010 11.416.457 719.352 116.377 87.142 - 3.339.308 

30. Juni 2009 76.073 76.052 76.060 76.061 - - 

Nettoinventarwert je Anteil       

30. Juni 2011 10,18 10,16 11,60 - 12,27 11,59 

30. Juni 2010 8,72 8,70 8,71 8,71 - 10,03 

30. Juni 2009 7,61 7,60 7,60 7,60 - - 

 

 
Klasse C  

U.S.$ Aus-

schüttend 

Klasse C 

EUR 

Thesau-

rierend 

Klasse C  

EUR Aus-

schüttend 

Klasse I  

U.S.$ 

Thesau-

rierend 

Klasse I  

U.S.$ Aus-

schüttend 

Klasse I  

EUR 

Thesau-

rierend  

Calamos U.S. Convertible 

Opportunities Fund 

(Fortsetzung) 

 

USD 

 

USD 

 

 

USD 

 

 

USD 

 

 

USD 

 

 

USD 

Nettoinventarwert 

insgesamt       

30. Juni 2011 3.437.537 14.847 50.336 2.287.371 624.279 28.946 

30. Juni 2010 1.611.987 11.277 42.383 720.261 404.002 11.312 

30. Juni 2009 - - - - - - 

Nettoinventarwert je Anteil       

30. Juni 2011 11,51 13,22 11,92 11,90 11,89 13,50 

30. Juni 2010 9,96 10,04 10,04 10,14 10,13 10,13 

30. Juni 2009 - - - - - - 

 

 
Klasse I  

EUR Aus-

schüttend 

Klasse I 

GBP 

Thesau-

rierend 

Klasse X  

U.S.$ 

Thesau-

rierend 

Klasse X  

U.S.$ Aus-

schüttend 

Insgesamt 

Netto-

vermögen  

Calamos U.S. Convertible 

Opportunities Fund 

(Fortsetzung) 

 

 

USD USD 

 

 

USD 

 

 

USD 

 

 

USD  

Nettoinventarwert 

insgesamt       

30. Juni 2011 - 18.448 16.515.903 - 52.409.186  

30. Juni 2010 11.312 - 13.910.347 9.680 32.411.197  

30. Juni 2009 - - 11.943.025 - 12.247.271  

Nettoinventarwert je Anteil       

30. Juni 2011 - 12,34 10,79 -   

30. Juni 2010 10,13 - 9,09 10,21   

30. Juni 2009 - - 7,80 -   
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12. Nettovermögen pro Anteil (Fortsetzung) 
 

 Klasse A  

U.S.$ 

Thesau-

rierend 

Klasse A  

U.S.$ Aus-

schüttend 

Klasse A  

EUR 

Thesau-

rierend 

Klasse A  

EUR Aus-

schüttend 

Klasse A 

GBP 

Thesau-

rierend 

Klasse C  

U.S.$ 

Thesau-

rierend 

Calamos Global 

Convertible Opportunities 

Fund 

 

 

USD 

 

 

USD 

 

 

USD 

 

 

USD 

 

USD 

 

 

USD 

Nettoinventarwert 

insgesamt       

30. Juni 2011 52.746.177 4.719.973 1.216.074 - 190.690 25.628.166 

30. Juni 2010 8.910.538 2.422.732 81.856 81.794 - 4.866.677 

30. Juni 2009 73.164 73.164 73.174 73.174 - - 

Nettoinventarwert je Anteil       

30. Juni 2011 9,68 9,67 10,98 - 12,40 11,69 

30. Juni 2010 8,18 8,18 8,18 8,18 - 9,98 

30. Juni 2009 7,32 7,32 7,32 7,32 - - 

 

 
Klasse C  

U.S.$ Aus-

schüttend 

Klasse C 

EUR 

Thesau-

rierend 

Klasse C  

EUR Aus-

schüttend 

Klasse I  

U.S.$ 

Thesau-

rierend 

Klasse I  

U.S.$ Aus-

schüttend 

Klasse I  

EUR 

Thesau-

rierend  

Calamos Global 

Convertible Opportunities 

Fund (Fortsetzung) 

 

 

USD 

 

 

USD 

 

 

USD 

 

 

USD 

 

 

USD 

 

 

USD 

Nettoinventarwert 

insgesamt       

30. Juni 2011 2.727.143 124.179 - 15.745.372 1.287.844 7.414.670 

30. Juni 2010 809.074 82.806 11.368 3.351.393 559.838 11.403 

30. Juni 2009 - - - - - - 

Nettoinventarwert je Anteil       

30. Juni 2011 11,54 13,29 - 11,98 11,99 13,62 

30. Juni 2010 9,85 9,98 9,98 10,06 10,07 10,07 

30. Juni 2009 - - - - - - 

 
 

Klasse I  

EUR Aus-

schüttend 

Klasse I 

GBP 

Thesau-

rierend 

Klasse X  

U.S.$ 

Thesau-

rierend 

Klasse X  

U.S.$ Aus-

schüttend 

Insgesamt 

Netto-

vermögen 

Calamos Global 

Convertible Opportunities 

Fund (Fortsetzung) 

 

 

USD USD 

 

 

USD 

 

 

USD 

 

 

USD 

Nettoinventarwert 

insgesamt      

30. Juni 2011 - 18.662 42.214.312 - 154.033.262 

30. Juni 2010 11.404 - 35.150.042 9.761 56.360.686 

30. Juni 2009 - - 11.700.989 - 11.993.665 

Nettoinventarwert je Anteil      

30. Juni 2011 - 12,48 10,27 -  

30. Juni 2010 10,08 - 8,54 10,15  

30. Juni 2009 - - 7,51 -  
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12. Nettovermögen pro Anteil (Fortsetzung) 
 

 

 Klasse A  

U.S.$ 

Thesau-

rierend 

Klasse A  

U.S.$ Aus-

schüttend 

Klasse A  

EUR 

Thesau-

rierend 

Klasse A  

EUR Aus-

schüttend 

Klasse A 

GBP 

Thesau-

rierend 

Klasse C  

U.S.$ 

Thesau-

rierend 

Calamos Global Equity 

Fund 

 

USD 

 

USD 

 

USD 

 

USD 

 

USD 

 

USD 

Nettoinventarwert 

insgesamt       

30. Juni 2011 6.429.253 - 642.323 - 21.454 1.015.838 

30. Juni 2010 79.466 79.459 79.484 79.484 - 9.594 

30. Juni 2009 64.628 64.622 64.643 64.643 - - 

Nettoinventarwert je Anteil       

30. Juni 2011 10,90 - 12,25 - 14,35 14,28 

30. Juni 2010 7,95 7,95 7,95 7,95 - 10,53 

30. Juni 2009 6,47 6,47 6,46 6,46 - - 
 

 
Klasse C  

U.S.$ Aus-

schüttend 

Klasse C 

EUR 

Thesau-

rierend 

Klasse C  

EUR Aus-

schüttend 

Klasse I  

U.S.$ 

Thesau-

rierend 

Klasse I  

U.S.$ Aus-

schüttend 

Klasse I  

EUR 

Thesau-

rierend  

Calamos Global Equity 

Fund (Fortsetzung) 

 

USD 

 

USD 

 

USD 

 

USD 

 

USD 

 

USD 

Nettoinventarwert 

insgesamt       

30. Juni 2011 - 34.149 - 911.580 - 2.606.154 

30. Juni 2010 9.594 11.251 11.251 9.621 9.621 11.285 

30. Juni 2009 - - - - - - 

Nettoinventarwert je Anteil       

30. Juni 2011 - 16,06 - 14,61 - 16,46 

30. Juni 2010 10,53 10,51 10,51 10,61 10,61 10,61 

30. Juni 2009 - - - - - - 

 
 

Klasse I  

EUR Aus-

schüttend 

Klasse I 

GBP 

Thesau-

rierend 

Klasse X  

U.S.$ 

Thesau-

rierend 

Klasse X  

U.S.$ Aus-

schüttend 

Insgesamt 

Netto-

vermögen 

Calamos Global Equity 

Fund (Fortsetzung) 

 

USD USD 

 

USD 

 

USD 

 

USD 

Nettoinventarwert 

insgesamt      

30. Juni 2011 - 21.565 35.279.727 - 46.962.043 

30. Juni 2010 11.285 - 25.382.888 9.642 25.793.925 

30. Juni 2009 - - 12.294.288 - 12.552.824 

Nettoinventarwert je Anteil      

30. Juni 2011 - 14,43 11,48 -  

30. Juni 2010 10,61 - 8,26 10,69  

30. Juni 2009 - - 6,62 -  
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 Klasse A  

U.S.$ 

Thesau-

rierend 

Klasse A  

EUR 

Thesau-

rierend 

Klasse A  

GBP 

Thesau-

rierend 

Klasse I  

U.S.$ 

Thesau-

rierend 

Klasse I  

EUR 

Thesau-

rierend 

Klasse I  

GBP 

Thesau-

rierend 

Calamos Emerging 

Markets Fund 

 

USD 

 

USD 

 

USD 

 

USD 

 

USD 

 

USD 

Nettoinventarwert 

insgesamt       

30. Juni 2011 29.497.027 25.944 25.822 905.722 93.786 25.885 

30. Juni 2010 - - - - - - 

30. Juni 2009 - - - - - - 

Nettoinventarwert je Anteil       

30. Juni 2011 10,04 14,41 16,14 10,06 14,43 16,18 

30. Juni 2010 - - - - - - 

30. Juni 2009 - - - - - - 

 

 Klasse X  

U.S.$ 

Thesau-

rierend 

Insgesamt 

Netto-

vermögen 

Calamos Emerging 

Markets Fund 

 

USD USD 

Nettoinventarwert 

insgesamt   

30. Juni 2011 34.284.611 64.858.797 

30. Juni 2010 - - 

30. Juni 2009 - - 

Nettoinventarwert je Anteil   

30. Juni 2011 9,52  

30. Juni 2010 -  

30. Juni 2009 -  

 

13. Ausschüttungen 
 

Im Geschäftsjahr wurden von keinem der Fonds Ausschüttungen ausbezahlt. 

 

Der Calamos U.S. Convertible Opportunities Fund und der Calamos Global 

Convertible Opportunities Fund hatten im Vorjahr für Anteile der Klasse A U.S.$ 

Distribution Ausschüttungen vorgenommen, wie im Folgenden genauer angegeben: 

 Satz Ex-Tag Betrag 

Calamos U.S. Convertible  

Opportunities Fund 0,0039 28/06/10 323 USD 

 

Calamos Global Convertible  

Opportunities Fund 0,0031 28/06/10 921 USD 

 

Weder der Calamos U.S. Growth Fund noch der Calamos Global Equity Fund hatten 

im Vorjahr Ausschüttungen vorgenommen. 
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14. Getrennte Haftung 
 

Die Fonds haben, unabhängig von ihrer Ertragslage, ihre Gebühren und Kosten selbst zu 
tragen.  Die Gesellschaft ist ein Umbrellafonds mit getrennter Haftung der Fonds gemäß 
den Bestimmungen des Investment Funds, Companies and Miscellaneous Provisions Act 
von 2005 und derart können gemäß irischem Recht die Vermögenswerte eines Fonds 
nicht für die Begleichung der Verbindlichkeiten anderer Fonds herangezogen werden.  
Ungeachtet des Vorherstehenden kann es keine Gewährleistung dafür geben, dass, wenn 
jemand gegen die Gesellschaft vor den Gerichten einer anderen Rechtshoheit klagen 
sollte, die getrennte Natur der Fonds zwangsläufig Bestand haben würde. 
 
15. Vergütung des Abschlussprüfers 
 
Die Vergütung für die Abschlussprüfung gliedert sich für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 
2011 folgendermaßen auf: 
 

 2011 
 EUR 
Gesetzlich vorgeschriebene Prüfung 63.500 
Sonstige Bestätigungsleistungen 14.250 
Steuerberatungsleistungen 24.000 
Sonstige prüfungsfremde Leistungen - 
Prüfung gesamt 101.750 
 

16. Wesentliche Ereignisse während des Geschäftsjahres 
 

Die Gesellschaft hat am 1. Juli 2010 die folgenden Anteilsklassen der jeweiligen auf GBP 
lautenden und auf die jeweilige funktionale Währung abgesicherten Fonds aufgelegt: 
Klasse A GBP Thesaurierend, Klasse A GBP Ausschüttend, Klasse C GBP 
Thesaurierend, Klasse C GBP Ausschüttend, Klasse I GBP Thesaurierend und Klasse I 
GBP Ausschüttend. Zum Jahresende gab es nach wie vor keine Zeichnungen für die 
Anteilsklassen GBP Ausschüttend. 
 
Die folgenden Anteilsklassen wurden im Geschäftsjahr vollständig zurückgenommen, 
stehen aber weiterhin für Zeichnungen zur Verfügung: 
- Calamos U.S. Growth Fund: Klasse A EUR Ausschüttend, Klasse C US$ 

Ausschüttend, Klasse C EUR Ausschüttend, Klasse I EUR Ausschüttend und Klasse 
X US$ Ausschüttend; 

- Calamos U.S. Convertible Opportunities Fund: Klasse A EUR Ausschüttend, Klasse 
I EUR Ausschüttend und Klasse X US$ Ausschüttend; 

- Calamos Global Convertible Opportunities Fund: Klasse A EUR Ausschüttend, 
Klasse C EUR Ausschüttend, Klasse I EUR Ausschüttend und Klasse X US$ 
Ausschüttend; 

- Calamos Global Equity Fund: Klasse A US$ Ausschüttend, Klasse A EUR 
Ausschüttend, Klasse C US$ Ausschüttend, Klasse C EUR Ausschüttend, Klasse I 
US$ Ausschüttend Klasse I EUR Ausschüttend und Klasse X US$ Ausschüttend; 
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16. Wesentliche Ereignisse während des Geschäftsjahres (Fortsetzung) 
 
Mit Wirkung 5. Oktober 2010 (Mitternacht) wechselte die Vertriebsstelle der 
Gesellschaft von Calamos Financial Services LLC zu Calamos International LLP mit 
Sitz in 201 Bishopsgate, London, EC2M, Großbritannien. 
 
Am 15. Oktober 2010 trat Frau Stathy Darcy von ihrer Position als 
Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft zurück. 
 
Mit Wirkung vom 13. Januar 2011 wurde Herr J. Christopher Jackson zum 
Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft bestellt. 
 
Am 28. Januar 2011 wurde ein überarbeiteter Prospekt herausgegeben, aus dem unter 
anderem Einzelheiten zur Einrichtung eines neuen Teilfonds hervorgehen, des Calamos 
Emerging Markets Fund. 
 
Mit Wirkung vom 28. Januar 2011 wurde Arthur Cox als Rechtsberater der Gesellschaft 
von Dechert mit eingetragenem Geschªftssitz in Riverside Two, Sir John Rogersonôs 
Quay, Dublin 2, Irland, abgelöst. 
 
Der Calamos Emerging Markets Fund wurde am 28. Januar 2011 von der Zentralbank 
zugelassen und nahm am 15. Februar 2011 seine Geschäftstätigkeit auf. 
 
Mit Wirkung vom 31. Januar 2011 wurde Bradwell Limited als Secretary der 
Gesellschaft von Dechert Secretarial Limited mit eingetragenem Geschäftssitz in 
Riverside Two, Sir John Rogersonôs Quay, Dublin 2, Irland, abgelºst. 
 
Mit Wirkung vom 17. Februar 2011 wurde Arthur Cox Listing Services Limited als 
Sponsoring Broker der Gesellschaft von Davy mit eingetragenem Geschäftssitz in Davy 
House, 49 Dawson Street, Dublin 2, Irland, abgelöst. 
 
. 
Am 12. April 2011 trat Herr Vincenzo Falbo von seiner Position als 
Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft zurück. 
 
17. Wesentliche Ereignisse seit dem Geschäftsjahresende  
 
Mit Wirkung vom 1. Juli 2011 wurden State Street Funds Services (Ireland) Limited und 
State Street Custodial Services (Ireland) Limited als Verwaltungsstelle beziehungsweise 
Depotbank der Gesellschaft von RBC Dexia Investor Services Ireland Limited 
beziehungsweise RBC Dexia Investors Services Bank S.A., jeweils Niederlassung 
Dublin, abgelöst. 
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Erläuterungen zum Jahresabschluss für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 
(Fortsetzung) 
 

17. Wesentliche Ereignisse seit dem Geschäftsjahresende (Fortsetzung) 
 
Mit Wirkung vom 1. Juli 2011 wurde der eingetragene Sitz der Gesellschaft von 78 Sir 

John Rogersonôs Quay, Dublin 2 auf Georgeôs Quay House, 43 Townsend Street, Dublin 

2 geändert. 

 

Mit Wirkung vom 15. September 2011 bestellte die Gesellschaft Frau Lisa Cotter von KB 

Associates zur Geldwäschebeauftragten der Gesellschaft. 

 

Mit Wirkung vom 15. September 2011 bestellte die Gesellschaft KB Associates zur 

Erbringung unterstützender Leistungen für die Managementfunktionen einer 

selbstverwalteten Investmentgesellschaft. Das Datum, an dem diese Verpflichtung 

beginnt, ist das Datum der Zulassung von Claire Cawley und Cormac Byrne von KB 

Associates als benannte Personen für Calamos durch die Zentralbank. 

 
 
18. Genehmigung des Halbjahresabschlusses 
 

Der Verwaltungsrat genehmigte den Halbjahresabschluss am 26. Oktober 2011. 
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Sonstige Informationen  
 

Verwaltungsratsmitglieder  
Nimish Bhatt (Amerikaner) 

Stathy Darcy (Amerikanerin)* 

Adrian Waters (Ire) 

Eimear Cowhey (Irin) 

Vincenzo Falbo (Italiener und 

Amerikaner)***   
Herr J. Christopher Jackson (Amerikaner)** 

* Am 15. Oktober 2010 zurückgetreten 

** bestellt am 13. Januar 2011 

***zurückgetreten am 12. April 2011 
 

Eingetragener Geschäftssitz 

(Bis 30. Juni 2011) 

78 Sir John Rogerson's Quay  
Dublin 2   

Irland 

 

(Ab 1. Juli 2011) 

Georgeôs Quay House 

43 Townsend Street 

Dublin 2 

Irland 

 

Secretary der Gesellschaft 

(Bis 31. Januar 2011) 

Bradwell Limited 

Arthur Cox Building 

Earlsfort Terrace 

Dublin 2 

Irland 

 

(Ab 31. Januar 2011)   

Dechert Secretarial Limited                          

Riverside Two  

Sir John Rogerson's Quay One Spencer Dock 

Dublin 2  

Irland 
 

Fondsmanager Rechtsberater  

Calamos Advisors LLC Arthur Cox 

2020 Calamos Court Earlsfort Centre  

Naperville Earlsfort Terrace  

Illinois 60563 Dublin 2  

USA 
 

 

Depotbank 

(Bis 30. Juni 2011) 

State Street Custodial Services (Ireland) Limited 

78 Sir John Rogerson's Quay  

Dublin 2   

Irland 

 

(Ab 1. Juli 2011) 

RBC Dexia Investor Services Ireland Limited 

Georgeôs Quay House 

43 Townsend Street 

Dublin 2 

Irland 
 

Verwaltungsstelle, Registerführer und 

Übertragungsstelle 

(Bis 30. Juni 2011) 

State Street Fund Services (Ireland) Limited 

78 Sir John Rogerson's Quay  

Dublin 2   

Irland 

 

(Ab 1. Juli 2011) 

RBC Dexia Investor Services Ireland Limited 

Georgeôs Quay House 

43 Townsend Street 

Dublin 2 

Irland 
 

Unabhängige Abschlussprüfer 

PricewaterhouseCoopers 

Chartered Accountants & Registered Auditors 

One Spencer Dock 

North Wall Quay 

Dublin 1 

Irland 
 

Rechtsberater 

(Bis 28. Januar 2011) 

Arthur Cox 

Earlsfort Centre 

Earlsfort Terrace 

Dublin 2  

Irland 
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<STARTOFDOCITEM>0000003920</Sonstige Informationen (Fortsetzung) 
 

 

Vertriebsgesellschaft  

(Bis 4. Oktober 2011) 

Calamos Financial Services LLC 

2020 Calamos Court 

Naperville 

Illinois 60563 

USA 

 

(Ab 5. Oktober 2011)  

Calamos International LLP Arthur Cox Listing Services Limited  

201 Bishopsgate Earlsfort Centre  

London Earlsfort Terrace  

EC2M Dublin 2  

Großbritannien  
 

Vertreter in der Schweiz 
Société Générale Paris 

Zurich Branch 

Talackerstrasse 50 

8001 Zürich 

 

Zahlstelle in der Schweiz 
Société Générale Paris 

Zurich Branch 

Talackerstrasse 50 

8001 Zürich 
 

 

 

Rechtsberater (Fortsetzung) 

(Ab 28. Januar 2011) 

Dechert Secretarial Limited                       

Riverside Two  

Sir John Rogerson's Quay  

Dublin 2  

Irland 

 

Sponsoring Broker 

(Bis 17. Februar 2011) 

Arthur Cox Listing Service Limited 

Earlsfort Centre 

Earlsfort Terrace 

Dublin 2 

Irland 

 

(Ab 17. Februar 2011) 

Davy 

Davy House 

49 Dawson Street 

Dublin 2  

Irland  

 

 
Der Prospekt, die Satzung, der vereinfachte Prospekt, der Jahres- und Halbjahresbericht sowie 

eine Liste aller Käufe und Verkäufe, die während des Geschäftsjahres getätigt wurden, sind 

kostenlos beim Vertreter in der Schweiz erhältlich. 
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Gesamtkostenquoten (TER) (ungeprüft) 
 

Für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 
 

In der Tabelle der durchschnittlichen Gesamtkostenquoten sind die tatsächlichen Aufwendungen 

aufgeführt, die für jeden Fonds während des Berichtsjahres entstanden sind. Sie werden als 

annualisierter Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermögens des jeweiligen Fonds für das 

entsprechende Jahr ausgedrückt. Die Gesamtkostenquoten werden entsprechend den Vorschriften 

der schweizerischen Finanzaufsichtsbehörde berechnet. 
 

Aufwendungen in % des durchschnittl. Nettovermögens des Fonds 

Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 

  

Calamos U.S. Growth Fund %  

Klasse A U.S.$ Thesaurierend  1,85 

Klasse A U.S.$ Ausschüttend 1,85 

Klasse A EUR Thesaurierend  1,85 

Klasse A GBP Thesaurierend  1,85 

Klasse C U.S.$ Thesaurierend  2,85 

Klasse C EUR Thesaurierend  2,85 

Klasse I U.S.$ Thesaurierend  1,35 

Klasse I U.S.$ Ausschüttend 1,35 

Klasse I EUR Thesaurierend  1,35 

Klasse I GBP Thesaurierend  1,35 

Klasse X U.S.$ Thesaurierend  0,35 

  

Calamos U.S. Convertible Opportunities Fund %  

Klasse A U.S.$ Thesaurierend  2,00 

Klasse A U.S.$ Ausschüttend 2,00 

Klasse A EUR Thesaurierend  2,00 

Klasse A GBP Thesaurierend  2,00 

Klasse C U.S.$ Thesaurierend  3,00 

Klasse C U.S.$ Ausschüttend 3,00 

Klasse C EUR Thesaurierend  3,00 

Klasse C EUR Ausschüttend 3,00 

Klasse I U.S.$ Thesaurierend  1,40 

Klasse I U.S.$ Ausschüttend 1,40 

Klasse I EUR Thesaurierend  1,40 

Klasse I GBP Thesaurierend  1,40 

Klasse X U.S.$ Thesaurierend  0,35 
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Gesamtkostenquoten (TER) (ungeprüft) (Fortsetzung) 
 

Aufwendungen in % des durchschnittl. Nettovermögens des Fonds 

Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 

  

Calamos Global Convertible Opportunities Fund %  

Klasse A U.S.$ Thesaurierend  2,00 

Klasse A U.S.$ Ausschüttend 2,00 

Klasse A EUR Thesaurierend  2,00 

Klasse A GBP Thesaurierend  2,00 

Klasse C U.S.$ Thesaurierend  3,00 

Klasse C U.S.$ Ausschüttend 3,00 

Klasse C EUR Thesaurierend  3,00 

Klasse I U.S.$ Thesaurierend  1,40 

Klasse I U.S.$ Ausschüttend 1,40 

Klasse I EUR Thesaurierend  1,40 

Klasse I GBP Thesaurierend  1,40 

Klasse X U.S.$ Thesaurierend  0,35 

  

Calamos Global Equity Fund %  

Klasse A U.S.$ Thesaurierend  1,85 

Klasse A EUR Thesaurierend  1,85 

Klasse A GBP Thesaurierend  1,85 

Klasse C U.S.$ Thesaurierend  2,85 

Klasse C EUR Thesaurierend  2,85 

Klasse I U.S.$ Thesaurierend  1,35 

Klasse I EUR Thesaurierend  1,35 

Klasse I GBP Thesaurierend  1,35 

Klasse X U.S.$ Thesaurierend  0,35 

  

Calamos Emerging Markets Fund % 

Klasse A U.S.$ Thesaurierend  2,00 

Klasse A EUR Thesaurierend  2,00 

Klasse A GBP Thesaurierend  2,00 

Klasse I U.S.$ Thesaurierend  1,35 

Klasse I EUR Thesaurierend  1,35 

Klasse I GBP Thesaurierend  1,35 

Klasse X U.S.$ Thesaurierend  0,35 
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Portfolioumschlag (PTR) (ungeprüft) 
 

Für das Geschäftsjahr zum 30. Juni 2011 
 

Der Portfolioumschlag (PTR) zeigt den Umschlag* eines jeden Fonds, dessen rückkaufbare, 

gewinnberechtigte Anteile im Berichtsjahr zum Verkauf in der Schweiz registriert waren, und 

wird als Prozentsatz vom durchschnittlichen Nettoinventarwert des betreffenden Fonds für 

das entsprechende Jahr ausgedrückt.  Der Portfolioumschlag wird gemäß den Anforderungen 

der Schweizer Aufsichtsbehörde berechnet. 
 

Calamos U.S. Growth Fund 94% 

Calamos U.S. Convertible Opportunities Fund 117% 

Calamos Global Convertible Opportunities Fund 39% 

Calamos Global Equity Fund 36% 

Calamos Emerging Markets Fund 34% 
 

* Der Umschlag bezeichnet den Gesamtwert der Gesamtkosten eines Fonds für gekaufte 

Wertpapiere zzgl. der gesamten Erlöse aus Wertpapierverkäufen, abzgl. des Gesamtwertes der 

Zeichnungen von rückkaufbaren, gewinnberechtigten Anteilen, zzgl. der Rücknahmen im 

Berichtsjahr. Alle Beträge in der Berechnung des Umschlags sind in der funktionalen 

Währung des jeweiligen Fonds. 
 

 


